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Cendrio Macro

A discussdo sobre credibilidade do novo arcabouco fiscal e seus
impactos na decisdao da politica monetaria, mais especificamente sobre
a possibilidade e velocidade do corte de juros, continua sendo o foco
da discussao domeéstica. A necessidade de novas receitas tributarias
para viabilizar o ajuste fiscal tem se tornado evidente.

Pelo lado positivo, vemos com bons olhos a disposicdo de ajustar as
contas publicas, porém, o ajuste pelo lado da receita tem implicacdes
sobre setores da economia e seus impactos definitivos ainda ndo estao
definidos, o gue aumenta a incerteza. Por fim, domesticamente,
observamos também uma pequena desaceleracdo na taxa de
crescimento de concessao de crédito, mostrando uma estabilidade no
sistema e diminuindo a possibilidade de uma ruptura do sistema.

No exterior, os bancos centrais americano e europeu interviram com
sucesso para conter o impacto nos sistemas bancarios apds a crise nos
bancos regionais americanos e no Credit Suisse na Europa. Nos EUA, a
inflacao continua resiliente, dando suporte para o ciclo de alta de juros.
Na China, o processo de abertura trouxe uma forte recuperacdo no
setor de servicos, enquanto a atividade industrial e o setor de
construcdo civil apresentaram queda, colocando pressdo de baixa no
preco do minério de ferro.

Nas bolsas, o Ibovespa subiu 2,50% e o S&P 500 subiu 1,56%. No cambio,
o real se valorizou 1,48% em relacao ao dolar, e o dolar no mundo (DXY)
se desvalorizou 0,83%.

Posicoes

Nossa exposicdo em relacao ao Ibovespa continua maior em setores
mais ligados a economia domeéstica, principalmente as empresas de
crescimento e shoppings. Nossa baixa exposicdo a commodities
metalicas em relacdo ao lbovespa foi um dos principais contribuidores
de alfa para o fundo no més, enquanto a baixa exposicao ao setor de
oleo & gas foi um dos principais detratores.

Estamos com um nivel de risco do fundo moderado em relacdo ao
benchmark, com o tracking error em 7,2%. Nossa exposicao setorial é
de 31% em bancos e servicos financeiros, 12% em consumo nao-ciclico,
9% em commodities metadlicas, 8% no setor elétrico, 6leo e gas e
empresas de crescimento, 6% em shoppings, 5% nos setores de saude
e infraestrutura. Por empresa, as maiores posicdes sao ltau, Vale,
Petrobras, Iguatemi, MRV, Hypermarcas e Banco do Brasil.



CARTA DE GESTAO

Abril 2023

INVESTMENTS

T3 Long Only

OBJETIVO PUBLICO ALVO

O FUNDO busca superar o indice IBOVESPA investindo ao menos 95% de seu Investidores qualificados
patriménio em cotas do FUNDO MASTER. O fundo assume posicées no mercado de

renda variavel explorando assimetrias de precos de curto prazo e valor de longo prazo

por meio de andlises fundamentalistas e quantitativas, somada as tendéncias

macroecondmicas locais e globais.

POLITICA DE INVESTIMENTO RENTABILIDADE ACUMULADA

O Fundo aplica, no minimo, 95% em cotas do T3 Long Only, cuja politica de

investimento envolve combinar estratégias macroecondmicas e stockpicking na escolha 5% 18OV =13 LONG ONLY AICAA
de acoes para a sua carteira, nos termos e limites da legislacdo em vigor. Para tanto, o
gestor se utiliza de ferramentas fundamentalistas e quantitativas de andlise de
mercado, utilizando-se dos instrumentos disponiveis tanto nos mercados a vista quanto
nos mercados de derivativos.
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RENTABILIDADE DO FUNDO E RENTABILIDADE ACIMA DO IBOVESPA (POR PERIODO,
48 MESES

T3 Long Only 2,58% -5,68% -8,42% -21,87%

acima Ibovespa 0,07% -0,89% -5,40% -5,14%

bilidade acun ; e calculada d ‘ do fundo, a partir de 30/06/20
INFORMACOES GERAIS

Inicio das Atividades 30/06/2021 CNPJ 41.922.414/0001-55
Publico-alvo Investidores em geral Classificacdo ANBIMA Acbdes Livre
Taxa de Administrac&o’ 1,96%a.a Aplicagdo Minima R$ 5.000,00
Taxa de Performance 20% sobre o que exceder do benchmark Movimentagdo Minima R$ 500,00
Taxa de Saida Nao se aplica Saldo Minimo R$ 2.500,00
Tributagdo IR* Renda variavél Horério Limite para Movimentacao 14:30
Administrador BEM DTVM Aplicacdo Cotizacédo em D+1
Custodiante Banco Bradesco S/A Resgate (D50 Wik D (10 27 6l il

subsequente a data de conversdo
Auditor Independente PWC Resgate Antecipado N&o ha
contato@asainvestments.com.br
(1) 3900-5533
Alameda Santos, 2159, Cj 52, Consolag¢ao, Sao Paulo, SP
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