&INVESTMENTS




CARTA DE GESTAO A\INVESTMENTS

Outubro 2023

ASA Long Only

Cenario Macro

No Brasil, os dados mais recentes das pesquisas de servicos e comeércio
apontam uma mudanca de tendéncia em rela¢cao ao crescimento do PIB,
indicando uma desaceleracdao da atividade doméstica no 3T23. Em
contrapartida, o setor de servicos continua com forte geracdo de
postos de trabalho sustentando a taxa de desemprego perto dos niveis
minimos historicos. A inflacdo segue com a mesma tendéncia de queda
como consequéncia da queda dos precos das commodities e da
desaceleracao da inflacdo do nucleo de servicos, dando ao BC mais
tranquilidade em seguir com o processo de corte de juros. O nivel final
da SELIC ainda é bastante incerto principalmente apdés o aumento
recente dos juros nos EUA. No que diz respeito as contas publicas,
ainda ha bastante incerteza sobre as alteracdes da reforma tributaria
no senado e sobre o déficit fiscal para o ano de 2024,

Nos EUA, a economia continua forte. As expectativas de que seja
necessario mais uma alta para arrefecer a atividade subiram e se
refletiram também no aumento das taxas de juros longas. Na China, os
estimulos fiscais e monetarios feitos parecem nao ter provocado o
efeito esperado na economia e novos incentivos sdo esperados para
recuperar a atividade.

No més de outubro o S&P caiu 2,1%, enquanto o Ibovespa caiu 2,9%,
refletindo o menor apetite a risco no cenario global.

Posicoes

Nossa exposicao aos setores mais ligados ao varejo continua
concentrada no setor de shopping centers e empresas de maior
potencial de crescimento. Nossas posicdes em relacdo ao lbovespa aos
setores industrial, elétrico e de telecomunicacdo foram os principais
contribuidores de alfa para o fundo no més, enquanto as posicdes
relativas ao lbovespa aos setores de saude e consumo foram os
principais detratores.

Reduzimos consideravelmente o nivel de risco do fundo em relacdo ao
benchmark, e agora o fundo esta com um tracking error em 3,9%. Nossa
exposicdo setorial € de 16% em bancos, 13% em commodities, 11% em
oleo & gas, 8% no setor elétrico, 7% em saude e shopping centers, e 6%
telecomunicacdes. Por empresa, as maiores posicdes sao Vale, ltad,
Petrobras, Banco do Brasil, Equatorial e Hapvida.
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OBJETIVO PUBLICO ALVO

O FUNDO busca superar o indice IBOVESPA investindo ao menos 95% de seu Investidores qualificados
patrimoénio em cotas do FUNDO MASTER. O fundo assume posicdes no mercado de

renda varidvel explorando assimetrias de pregos de curto prazo e valor de longo

prazo por meio de andlises fundamentalistas e quantitativas, somada as tendéncias

macroeconémicas locais e globais.

POLITICA DE INVESTIMENTO RENTABILIDADE ACUMULADA

O Fundo aplica, no minimo, 95% em cotas do ASA long only, cuja politica de
investimento envolve combinar estratégias macroeconomicas e stockpicking na 5% 1BOV ASA LONG ONLY FIC FIA
escolha de acbes para a sua carteira, nos termos e limites da legislacdo em vigor. Para

tanto, o gestor se utiliza de ferramentas fundamentalistas e quantitativas de analise 0%
de mercado, utilizando-se dos instrumentos disponiveis tanto nos mercados a vista

quanto nos mercados de derivativos. 5%
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INDICADORES
Patriménio Liquido R$ 3.052.000 Meses Positivos 15
Patriménio Liquido (média 12m) R$ 10.508.539 Meses Negativos 13
Bncose Ouwcs  Commodtie CorsymoNio-  Wkifies  TelcomTech GisePevdieo  Saide Infaestutu vucs Volatilidade (ultimos 12 m) 21,04% Maior Retorno Mensal 10,35%
- Information Ratio (desde inicio) -0, Menor Retorno Mensal  -11,00%
Fonte: ASA Investments Periodo dos dados: 30/06/2021 a 31/10/2023
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2023 4,47% -7,89% -4,31% 2,51% 10,35% 8,75% 2,01% -7,69% 1,60% -4,95% 3,03% -13,05%
1,06% -0,43% -144% 0,01% 6.37% -0,23% -1.21% -2,74% 0,89% -2,07% -0,07% -2,55%

2022 8,92% 1,98% 5,18% -10,44% 1,46% 110,76%  7,44% 8,32% 1,24% 583%  -10,30%  -3,40% 2,36% -15,61%
1.81% 1,08% -0,83% -0,38% -1,70% 0,83% 2,63% 2,03% 0,77% 0,36% -7,47% -0,98% -2.22% -2,48%

2021 - - - - - - -1,83% -2,53% -4,44% -11,00% -0,30% 1,61% -17,55% -17,55%
- - - - - - 220% -0,05% 2,28% -4,56% 1.25% 21% -0,26% -0,26%

RENTABILIDADE DO FUNDO E RENTABILIDADE ACIMA DO IBOVESPA (POR PERIODO)

L wes | avo | zmeses | 2emeses | deMeses | dsMeses | ___Nico |

ASA Long Only -4,95% 3,03% -10,72% 6,84% -13,05%

acima Ibovespa -2,07% -0,07% -844% -227% -2,55%

* Rentabilidade acumulada e calculada desde o inicio do fund de 30/06/2021

INFORMACOES GERAIS

Inicio das Atividades 30/06/2021 CNPJ 41.903.026/0001-27
Publico-alvo Investidores em geral Classificacdo ANBIMA Acdes Livre
Taxa de Administrac&o® 2% a.a, maxima 2,10% a.a Aplicacdo Minima R$ 10.000,00
Taxa de Performance 20% sobre o que exceder o Ibovespa Movimentagc&o Minima R$ 500,00
Taxa de Saida Né&o se aplica Saldo Minimo R$ 10.000,00
Tributacdo IR* Renda variavél Horario Limite para Movimentacao 14:30
Administrador BNY Mellon Servigcos Financeiros Aplicagdo Cotizacdo em D+1
Custodiante BNY Mellon Banco S/A Resgate subL;;éSérl;t‘:‘gd:aiiodr;oczgnséar:;;!
Auditor Independente KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA. Resgate Antecipado Nao ha

contato@asainvestments.com.br

(11) 3900-5533

Alameda Santos, 2159, Cj 52, Consolag¢do, Sdo Paulo, SP

11,00% no Feeder + 0,07% no Master.

* Conforme sua politica de investimento, o Fundo almeja tributacao de renda variavel aplicavel aos Fundos de Investimento em Acdes conforme prevista pela legislacéo tributaria. Eventual
alteracdo na tributacdo do fundo, ainda que gere 6nus para o cotista, ndo pode ser interpretada como responsabilidade do Administrador ou da Gestora dado que a gestdo da carteira e suas
repercussdes fiscais ddo-se em regime de melhores esforcos e como obrigacio de meio, pelo que Administrador e a Gestora ndo garantem qualquer resultado, mesmo que de natureza
fiscal.

Antes de investir, leia o regulamento, o prospecto, a lamina de informacées essenciais, o formulario de informagdes complementares e os demais materiais relacionados ao Fundo que
estdo disponiveis no website do Administrador (https://bemdtvm.bradesco / https://bemdtvm.bradesco/html/bemdtvm/shareholders-information.shtm).

As informagdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. Leia o prospecto, o formulario de ir 5 mplementares, lamina de informacées essenciais e o
regulamento antes de investir. E recomendada a leitura do regulamento do Fundo com especial atencao para as clausulas relativas ao objetivo, politica de investimento bem como fatores
de risco a que o Fundo esta exposto. Rentabilidade passada n&o representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada n&o ¢é liquida de impostos. Fundos de investimento
ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. Descricédo do tipo ANBIMA disponivel no formulario de
informacdes complementares. Este Fundo estéa autorizado a realizar aplicacdes em ativos financeiros no exterior. Este Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de
sua politica de investimentos. Tais estratégias, da forma como séo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. A ASA Asset 2 Gestdo de Recursos
Ltda. ("ASA Investments") esta devidamente autorizada pela Comisséo de Valores Mobilidrios para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios.
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