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Cenario Macro

No mercado doméstico, o destaque do més de maio foi a reducdo da
inflacdo nos dados de alta frequéncia divulgados mensalmente. A
perspectiva de alivio nos nimeros também para os proximos meses
animou o mercado e aumentou a expectativa de uma antecipa¢ao do
inicio do ciclo de corte de juros pelo Banco Central. Além de um corte
possivelmente maior. Ainda no terreno positivo, os dados de atividade
divulgados pelo IBGE sugerem que o PIB do 1T23 foi melhor do que as
expectativas. Esse cendrio ajudou muito na recupera¢ao do Ibovespa,
principalmente nos setores de maior exposicdo ao mercado e
consumo domeéstico.

No exterior, os bancos centrais Norte Americano e Europeu subiram
as taxas de juros em 25bps, em linha com as expectativas. Na China, o
processo de reabertura da economia continua de forma heterogénea
onde o setor de servicos apresenta uma forte recuperagao enquanto
os setores industrial e de construcdao seguem uma trajetoria mais
moderada.

Nas bolsas, o Ibovespa subiu 3,7% e o S&P subiu 0,4%. No cambio, o
Real se valorizou 1,4% em relagao ao Ddlar, e o Délar no mundo (DXY)
se desvalorizou 2,6%.

Posic¢coes

Nossa exposicao em relacao ao Ibovespa continua maior em setores
mais ligados a economia domeéstica, principalmente a empresas de
crescimento, consumo domeéstico e construtoras especializadas em
imoveis para a populacdao de baixa renda. Nossa baixa exposicdo as
commodities metdlicas em relacdo ao indice e as posicdes em
construtoras e no setor de saude foram os principais contribuidores
de alfa para o fundo no més, enquanto a exposi¢cdao no setor bancario
foi um dos principais detratores.

Aumentamos o nivel de risco do fundo em relagcdo ao benchmark com
o tracking error em 9,5%. Nossa exposi¢cao setorial é de 21% em
bancos/servicos financeiros, 15% em consumo n&o-ciclico, 9% em
infraestrutura, 7% em empresas de crescimento, varejo, 6leo & gas e
commodities metdlicos, 6% em saude e 5% em shopping centers e
construcao civil. Por empresa, as maiores posicoes sao Itau, Vale,
Petrobras, Iguatemi, Grupo Mateus, Hapvida, B3 e Banco do Brasil.
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O ASA Long Only** busca superar o indice IBOVESPA investindo ao menos 95% de
seu patriménio em cotas do FUNDO MASTER. O fundo assume posicdes no mercado
de renda variavel explorando assimetrias de precos de curto prazo e valor de longo
prazo por meio de andlises fundamentalistas e quantitativas, somada as tendéncias
macroecondmicas locais e globais.
POLITICA DE INVESTIMENTO

O Fundo aplica, no minimo, 95% em cotas do T3 long only, cuja politica de
investimento envolve combinar estratégias macroeconomicas e stockpicking na escolha
de acdes para a sua carteira, nos termos e limites da legislagdo em vigor. Para tanto, o
gestor se utiliza de ferramentas fundamentalistas e quantitativas de andlise de
mercado, utilizando-se dos instrumentos disponiveis tanto nos mercados & vista quanto
nos mercados de derivativos.
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INDICADORES
Patriménio Liquido R$ 4.695.202 Meses Positivos 2
Patriménio Liquido (média 12m) R$ 4.517.306 Meses Negativos n
Volatilidade (ultimos 12 m) 23,02% Maior Retorno Mensa 10,60%
0,4 Menor Retorno Mensal -10,94%

Informatio Ratio (Ultimos 12 m)
- 1 8 31/05/2023

ANO JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET ouTt NOV DEZ ANO [[N(ei[e}

2023 4,34% -7,92% -4,29% 2,58% 10,60% 4,32% -13,59%
0,94% -0,47% -1,42% 0,07% 6,62% 567% 1.14%

8,78% 1,89% 5,06% -10,52% 1.35% -10,86% 7.34% 8,12% 1,02% 5,66% -10,12% -3,47% 117% -17,17%

2022 1.68% 0,99% -0,94% -0,46% -181% 0,73% 2,53% 1.84% 0,55% 0,20% -7,28% -1,05% -3,36% -4,29%

- - - - - - -2,02% -2,67% -4,61% -10,94% -0,43% 1,50% -1813% -18,13%

2021 - - - - - - 2,00% -0,20% 2,10% -4,51% 112% -1,32% -0,96% -0,96%

RENTABILIDADE DO FUNDO E RENTABILIDADE ACIMA DO IBOVESPA (POR PERIODO)

12 MESES 24 MESES 48 MESES

T3 Long Only 10,60% 4,32% -0,06% -13,59%
acima Ibovespa 6,62% 5,67% 2,73% 114%

INFORMACOES GERAIS

Inicio das Atividades 30/06/2021 CNPJ 41.922.414/0001-55
Publico-alvo Investidores em geral Classificacdo ANBIMA Acdes Livre
Taxa de Administrac&o’ 1,96%a.a Aplicagdo Minima R$ 5.000,00
Taxa de Performance 20% sobre o que exceder do benchmark Movimentac&o Minima R$ 500,00
Taxa de Saida N&o se aplica Saldo Minimo R$ 2.500,00
Tributagdo IR* Renda variavél Horario Limite para Movimentagdo 14:30

Administrador BEM DTVM Aplicacdo Cotizagdo em D+1

D+30. Liquidacdo no 22 dia util
subsequente a data de conversao

Nao ha

Custodiante Banco Bradesco S/A Resgate

Auditor Independente PWC

contato@asainvestments.com.br

(1) 3900-5533

Alameda Santos, 2159, Cj 52, Consolac¢ao, Sao Paulo, SP
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