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Cenario Macro

No Brasil, continuamos com boas noticias nas frentes politica e
econdémica.

A agenda de reformas econdmicas continua a avancar com o
Arcabouco Fiscal retornando a Camara apds modificacdes do Senado
gue tornaram o texto original um pouco mais folgado fiscalmente.
Porém, esperamos que a Camara restaure algo muito préoximo ao texto
original. O lado positivo € que a agenda continua a avancar. O PL do
CARF, que visa devolver ao fisco o voto de qualidade, volta a discussao
para ser votado em breve, juntamente com a reforma tributaria. A
sensacao de alinhamento entre a Fazenda e a Camara com uma pauta
pro reformas, € excelente para a reducdo do risco fiscal, reduzindo a
percepcdao do risco Brasil e, consequentemente do custo de
oportunidade de capital (taxa de juros).

Pelo lado econbmico, o choque positivo de oferta de
commodities, tanto soft (agricola) quanto hard (petrdleo e minério)
continua a auxiliar a queda dos indices de inflacdo. No caso das
commodities agricolas, observamos ajuda adicional vindo da revisao do
PIB para cima com volumes recorde de safra. A projecao do mercado
para o PIB foi revisada para cima (de 1,5% para 2,2%) e a de inflacao
para baixo (IPCA para 2023 e 2024 cairam, respectivamente, cerca de
70bps e 20 bps). Somado a isto, e talvez até por causa disto, o Real
continua com uma perspectiva positiva, também auxiliado pelo saldo
comercial recorde e entrada de recursos estrangeiros na Bovespa.

O cenario para queda de juros parece muito favoravel, com o
mercado ja incorporando cerca de 50% de chance de um corte de pelo
menos 25bps na reunido de agosto. A decisdao do CMN (Conselho
Monetario Nacional), de manter a meta de inflacdo em 3,0% com banda
de +/- 1,5% nos parece acertada e também contribui para este cenario.
O cenario global, no entanto, nos parece um pouco mais nebuloso.

Por um lado, a reversao de choques de oferta observados nos
ultimos dois anos, a manutencao dos precos de energia em patamares
proximos a média de 2021 (40% abaixo do pico de 2022), e a
normalizacdo de parte relevante das cadeias globais, tém contribuido
para reduzir a inflacdo de bens industrializados. Por outro, a robustez
do mercado do trabalho e a resiliéncia da economia a juros
significativamente mais altos do que o padrao dos ultimos 10 anos, tém
colocado os Bancos Centrais dos paises desenvolvidos em uma posicao
mais desafiadora. Acreditamos que o0s juros internacionais
permanecerdo elevados por mais tempo. A janela de queda dos juros
globais, ao contrario da domeéstica, foi adiada.
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Nos EUA, o Fed trouxe a indicacdao de que ainda ha trabalho a ser
feito, sinalizando possiveis altas que podem chegar a 50bps ao longo
deste ano. Os Bancos Centrais do Canada e Australia, surpreenderam
ao elevarem suas taxas basicas de juros em 25bps para 4,75% e 4,10%
respectivamente. O Banco Central Europeu, também elevou o juro em
25bps para 3,50%, mas indicou baixa disposicao, a priori, de aprofundar
0 processo altista, alegando que o aperto das condi¢cdes financeiras
deve fazer com que a inflacdo projetada tenha queda adicional.

Posicoes

O cenario benigno descrito acima, com inicio do corte de juros pelo
Banco Central e a melhor percepcdo do risco Brasil (capturada pelo
fechamento das taxas de juros de longo prazo) desencadeou
movimentos positivos nos ativos domésticos. Em junho, o lbovespa
avancou 9%, melhor desempenho mensal desde dezembro de 2020.
Acreditamos que o cenario continuara positivo para o mercado
acionario doméstico, apoiado pela continuidade da melhora dos
indicadores econdmicos (maior crescimento, menor inflacdo e queda
na taxa de juros). A alavancagem operacional e financeira das empresas
deve ajudar nos resultados do segundo semestre.

Este més, a lideranca do mercado mudou significativamente em relacao
a maio. No més passado, as acdes mais ligadas a crescimento, melhor
refletidas no indice de Small Caps (SMLL), tiveram performance 10%
superior ao lbovespa. Ja em junho, ambos os indices IBOV e SMLL
tiveram valorizacao semelhante (positiva em cerca de 9%). Condizente
com este movimento, reduzimos o risco do fundo realizando lucros e
aproximando a carteira da composicao do IBOV (reducao do tracking
error de 9,5% em maio para 7% neste més).

Continuamos a manter maior exposicao, versus o lbovespa, a setores
ligados a economia doméstica (principalmente em empresas com perfil
de crescimento), consumo doméstico e construtoras focadas em
imoveis para a populacdo de baixa renda. Nossa exposicao setorial é de
27% em bancos & servicos financeiros, 11% em consumo ndo-ciclico, 9%
em varejo, 8% em infraestrutura, 7% em empresas de crescimento,
varejo, oleo & gas e commodities metalicos, 6% em saude e 5% em
construcdo civil. Olhando a alocacdo por empresa, o fundo tem 28
acdes na carteira. As maiores posicdes sao ltau, Petrobras, Vale,
Equatorial, Banco do Brasil e B3. Nenhuma das demais 22 posicdes
ultrapassam 3% do fundo individualmente.
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OBJETIVO PUBLICO ALVO

O FUNDO busca superar o indice IBOVESPA investindo ao menos 95% de seu Investidores qualificados
patriménio em cotas do FUNDO MASTER. O fundo assume posi¢cdes no mercado de

renda varidvel explorando assimetrias de precos de curto prazo e valor de longo

prazo por meio de analises fundamentalistas e quantitativas, somada as tendéncias

macroecondémicas locais e globais.

POLITICA DE INVESTIMENTO RENTABILIDADE ACUMULADA
O Fundo aplica, no minimo, 95% em cotas do T3 long only, cuja politica de
investimento envolve combinar estratégias macroeconomicas e stockpicking na 5% 1Bov ASA LONG ONLYFICFIA
escolha de acdes para a sua carteira, nos termos e limites da legislacdo em vigor. Para

tanto, o gestor se utiliza de ferramentas fundamentalistas e quantitativas de analise 0%
de mercado, utilizando-se dos instrumentos disponiveis tanto nos mercados a vista
quanto nos mercados de derivativos. .
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: g K B
° Patriménio Liquido R$ 5.105.612 Meses Positivos 13
Patriménio Liquido (média 12m) R$ 4.573.596 Meses Negativos n

e s Volatilidade (dltimos 12 m) 22,96% Maior Retorno Mensal 10,60%
Informatio Ratio (ultimos 12 m) 0,1 Menor Retorno Mensal -10,94%
Fonte: ASA Investments Periodo dos dados: 30/06/2021a 30/06/2023

RENTABILIDADE ACIMA DO IBOVESPA (MENSAL
N

2093 4,34% -7,92% -4,29% 2,58% 10,60% 8,74% 13,44% -6,04%
0,94% -0,47% -142% 0,07% 6,62% -0,24% 5.41% 0,89%

2022 8,78% 1,89% 506%  -10,52% 1,35% -10,86% 7,34% 8,12% 1,02% 5,66% 10,12%  -3,47% 117% 17,17%
1,68% 0,99% -0,94%  -0,46% -1.81% 0,73% 253% 1.84% 0,55% 0,20% -7,28% -1,05% -3,36% -4,29%

omn R R R - - - -2,02% -2,67% -461%  -10,94%  -0,43% 1,50% -18,13%  -18,13%
- - - - - - 2,00% -0,20% 210% -4,51% 112% -1,32% -0,96% -0,96%

RENTABILIDADE DO FUNDO E RENTABILIDADE ACIMA DO IBOVESPA (POR PERIODO)

T3 Long Only 8,74% 13,44% 21,91% -6,04% -6,04%

acima Ibovespa -0,24% 541% 1,73% 0,89% 0,89%

* Rentabilidade acumulada e calculada desde o inicio do fundo, a partir de 30/06/2021

INFORMACOES GERAIS

Inicio das Atividades 30/06/2021 CNPJ 41.922.414/0001-55
Publico-alvo Investidores em geral Classificagdo ANBIMA Acoes Livre
Taxa de Administracéo® 196%a.a Aplicacdo Minima R$ 5.000,00
Taxa de Performance 20% sobre o que exceder do benchmark Movimentag&o Minima R$ 500,00
Taxa de Saida Nao se aplica Saldo Minimo R$ 2.500,00
Tributagdo IR* Renda variavél Horario Limite para Movimentacéo 14:30
Administrador BEM DTVM Aplicacdo Cotizacdo em D+1
Custodiante Banco Bradesco S/A Resgate sublz;sﬁérl;tlzlgd;actiodzocfnsl:rs?g
Auditor Independente PWC Resgate Antecipado N&o ha

contato@asainvestments.com.br

(11) 3900-5533

Alameda Santos, 2159, Cj 52, Consolag¢do, Sdo Paulo, SP

1,89% no Feeder + 0,07% no Master.

* Conforme sua politica de investimento, o Fundo almeja tributacdo de renda variavel aplicavel aos Fundos de Investimento em Acdes conforme prevista pela legislacao tributaria. Eventual
alteracdo na tributacéo do fundo, ainda que gere dnus para o cotista, n&o pode ser interpretada como responsabilidade do Administrador ou da Gestora dado que a gesto da carteira e suas

repercussoes fiscais ddo-se em regime de melhores esforcos e como obrigacdo de meio, pelo que Administrador e a Gestora ndo garantem qualquer resultado, mesmo que de natureza
fiscal.

Autorregulaio

r"\\ ANBIMA

Antes de investir, leia o regulamento, o prospecto, a lamina de informacdes essenciais, o formulario de informagdes complementares e os demais materiais relacionados ao Fundo que
estdo disponiveis no website do Administrador (https://bemdtvm.bradesco / https://bemdtvm.bradesco/html/bemdtvm/shareholders-information.shtm)

As informagdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. Leia o prospecto, o formulario de informacoes complementares, lamina de informagées essenciais e o
regulamento antes de investir. E recomendada a leitura do regulamento do Fundo com especial atencéo para as clausulas relativas ao objetivo, politica de investimento bem como fatores
de risco a que o Fundo esta exposto. Rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada no é liquida de impostos. Fundos de investimento
nao contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. Descricdo do tipo ANBIMA disponivel no formulario de
informacées complementares. Este Fundo esta autorizado a realizar aplicacdes em ativos financeiros no exterior. Este Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de
sua politica de investimentos. Tais estratégias, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. A ASA Asset 2 Gestdo de Recursos
Ltda. ("ASA Investments") esta devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobilirios para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios.
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