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ASA RENDA FIXA ATIVO A

Posicoes e Cendrio

Em setembro, a rentabilidade do ASA Renda Fixa Ativo foi positiva em 0,22%. Durante o més, o fundo
optou por manter seu risco concentrado em posicdes tomadas na parte curta da curva de juros nominal
do Brasil. Nao tivemos alocacdes taticas nem estruturais no mercado internacional.

Os eventos mais relevantes para o portfélio foram de natureza local. Apesar de algumas idas e vindas
na comunicacao pré-reunido de dificil compreensdo, o COPOM entregou uma alta de 25 bps na taxa
SELIC, e o fez com uma mensagem bastante dura e clara, inclusive com projecdes de inflacdo para o
fim do horizonte relevante acima do esperado pelo mercado. Exatamente o que precisamos para
ancorar as expectativas mais longas com o menor custo possivel.

Essa postura do BCB, junto com a surpresa negativa que o anuncio do relatério bimestral trouxe no
infinddvel mar de mas noticias fiscais, causou uma abertura bastante pronunciada na curva de juros
como um todo.

A curva, no entanto, se comportou de maneira diferente do que esperdvamos, em alguns momentos
inclinando com as taxas abrindo, em contraposicdo a nossa hipdtese sobre a tendéncia, que era de
continuidade do achatamento dos termos, comportamento este natural em um ambiente com um banco
central mais hawkish que o esperado e no inicio de um ciclo de alta de juros.

Apesar de ndo ter sido a melhor escolha para o passado recente, entendemos que posicdes tomadas
na parte curta, e ndo longa, da curva de juros fazem mais sentido. A parte curta da curva ainda estd um
pouco longe dos prémios maximos embutidos em fases semelhantes de ciclos passados, enquanto na
parte longa entendemos que o prémio embutido para a inflacdo, especialmente se comparado com as
expectativas doze meses a frente, tem grandes chances de estar exagerado, em um contexto de ciclo
de alta de juros.

Na parte ndo direcional do risco do fundo, entendemos que existe espaco para obter uma rentabilidade
relevante, eventualmente, com a antecipacdo do inicio do ciclo de queda de juros para o segundo
semestre de 2025, em contraposicdo ao inicio demasiadamente backloaded atualmente precificado.

Em termos de posicdo, o fundo encerrou o més tomado em juros nominais na parte curta da curva de
juros no Brasil. Carregamos também uma posicdo que visa se beneficiar da desinclinacdo futura da
curva de juros, em um setor diretamente afetado pela politica monetaria subsequente ao ciclo de alta
de juros que acabou de se iniciar.
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OBJETIVO PUBLICO ALVO

Investidores em geral.
O ASA Renda Fixa Ativo é um fundo de renda fixa que, partindo de uma andlise cuidadosa do cenario

macro local e global, tem como objetivo monetizar, de maneira dinamica, as tendéncias macro e as
oportunidades de valor relativo nos mercados de renda fixa e inflagdo no Brasil e no mundo.

POLITICA DE INVESTIMENTO
Como um fundo com benchmark em CDI, o objetivo é investir em ativos de renda fixa e inflagao,
descorrelacionado dos indices de referéncia da classe, alocando no Brasil e no exterior.
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0,4% Fonte: ASA Investments
INDICADORES
0,2% (0,77%) Patriménio Liquido R$ 1.215.976 Meses Positivos 14
Patriménio Liguido (desde o inic R$ 7.106.011 Meses Negativos 2
0.00% Volatilidade (desde o inicio) 2,5% Maior Retorno Mensal 2,7%
0,0% ) Sharpe (desde o inicio) -1,3  Menor Retorno Mensal 0,0%

INFLAGAO LOCAL
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RENTABILIDADE E PERCENTUAL DO CDI (MENSAL)

NOMINAL LOCAL NOMINAL GLOBAL CAIXA cusTos TOTAL
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2024 ASA Renda fixa Ativo  0,37% 0,15% 1,07% (1,35%) 0,48% 0,04% (0,35%) 0,90% 0,22% 1,52% ,17%
% CDI 38% 19% 128% - 58% 5% - 104% 27% 19% 69%

2023 ASA Renda fixa Ativo 0,20% 1,29% 0,86% 0,39% 1,89% 0,31% 2,73% 1,49% 9,50% 9,50%
% CDI 77% 120% 134% 34% 194% 31% 298% 166% 126% 126%

RENTABILIDADE E PERCENTUAL DO CDI (POR PERIODO)

o [ s | wes [ s | wves | oo |

ASA Renda fixa Ativo 0,22% 1,52% 6,17% - m17%

% CDI 27% 19% 56% 56% - - 69%

Rentabilidade acumulada e calculada desde o inicio do fundo, a partir de 24/05/2023

INFORMACOES GERAIS

Inicio das Atividades 24/05/2023 CNPJ 50.518.609/0001-25.
Publico-alvo Investidores em geral Classificacdo ANBIMA Renda Fixa Duracdo Livre Crédito Livre
Taxa de Administracdo? 1% Aplicagdo Minima R$ 10.000
Taxa de Performance 20% do que exceder do CDI Movimentag¢ao Minima R$1
Taxa de Saida N/A Saldo Minimo R$ 10.000
Tributacdo IR Longo Prazo Horario Limite para Movimentacao 14h30

Administrador
Custodiante
Auditor Independente

contato@asa.com.br

(11) 3900-5533

BNY Mellon Servigos Financeiros
BNY Mellon Banco
KPMG

Alameda Santos, 2159, Cj 52, Consola¢ao, Sdo Paulo, SP

Aplicacao
Resgate
Resgate Antecipado

Cotizacdo em D+0
Cotizacdo em D+5 e Pagamento em D+1 da cotizacao
Nao ha

* Taxa de Administracdo Maxima, considerando as taxas dos fundos investidos. Estas informacdes sio de carater informativo, nao se caracterizando como oferta de valores mobilirios, cujas caracteristicas poderao ou
ndo se enquadrar ao perfil do investidor, nos termos da Resolugdo CVM 30/21. Antes de investir, leia a lamina de informacdes essenciais, o formulério de informagoes complementares, o regulamento, e os demais
materiais relacionados ao fundo que estao disponiveis no website do Administrador. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ja é liquida das taxas de

administracdo, de performance e dos outros custos pertinentes aos fundos. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de
qualguer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. Os fundos podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimentos. Tais estratégias, da forma como séo
adotadas, podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado e na consequente obrigaco do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo. Este contetido ndo pode ser copiado, reproduzido,

publicado, retransmitido ou distribuido, no todo ou em parte, por qualquer meio e modo, sem a prévia e expressa autorizacdo, por escrito, do ASA.

Aulomegulaio
ANBIMA

de Recursas




As informagdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo, ndo se caracterizando como oferta ou solicitagdo de investimento em ativos financeiros pela Asset 2 Gestdo de Recursos Ltda.
("ASA"), tampouco, recomendagdo para compra e venda de ativos financeiros e valores mobilidrios, cujas caracteristicas poderdo ou ndo se enquadrar ao perfil do investidor, nos termos da Resolugdo CVM 30/21.
Antes de investir, leia o regulamento, a lamina de informagGes essenciais, o formulario de informagGes complementares e os demais materiais relacionados aos fundos que estdo disponiveis no website do seu
respectivo Administrador. As informag8es aqui contidas podem ter sido obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo é assumida
pelo ASA ou por quaisquer das empresas de seu grupo empresarial. Mesmo com todo o cuidado em sua coleta e manuseio, o ASA ndo se responsabiliza por erros, omissdes ou imprecisdes no conteudo das
informagdes divulgadas, nem por decisdes de investimento tomadas com base neste documento, seja pelo investidor ou por profissionais por ele consultados e/ou contratados. Este material ndo deve ser
interpretado ou usado como conselho, recomendagdo financeira, legal, fiscal ou contabil. Este material ndo deve ser entendido como uma promessa, garantia e/ou compromisso de rentabilidade por parte do
ASA. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ja é liquida das taxas de administragdo, de performance e dos outros custos pertinentes aos fundos. A
rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a anélise de, no minimo, 12 (doze) meses. [~
Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Os fundos podem Autorregulacdo
estar autorizados a realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior. Os fundos podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de suas politicas de ANBIMA
investimentos. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas e, na consequente, obrigacdo do

cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo. O conteudo deste material é para uso exclusivo de seu receptor e ndo pode ser copiado, reproduzido, publicado,

retransmitido ou distribuido, no todo ou em parte, por qualquer meio e modo, sem a prévia e expressa autorizagdo, por escrito, do ASA




