o
> i

D G )
ol

ASARENDA
FIXA ATIVO ‘

JULHO 2024

TA




CARTA DE GESTAO | JULHO 2024

ASA RENDA FIXA ATIVO A

Em julho, a rentabilidade do ASA Renda Fixa Ativo foi negativa em 0,35%. Dentro das estratégias, a
contribuicdo do livro de juros locais (0,50%) foi positiva, em contraste com a estratégia de juros globais
(-0,30%).

No cendrio macroecondmico internacional, as principais economias do mundo divulgaram dados de
atividade mais fracos, levantando preocupacdes entre os participantes do mercado sobre a qualidade da
posicdo ciclica atual da economia global. Como consequéncia, tivemos, pela primeira vez em muitos
meses, um comportamento desfavoravel em diversos ativos de risco, o que forgou o ajuste de posicdes
gue estavam funcionando ha algum tempo, especialmente as envolvendo estratégias de carry.

No caso dos Estados Unidos, o fator mais emblematico que afetou negativamente nossa rentabilidade foi
a revisdao pronunciada dos dados de emprego anteriores, que deteriorou a perspectiva sobre o ritmo de
crescimento médio das contratacdes, consolidando um diagndstico de desaceleracdo ja visivel em outros
indicadores do mercado de trabalho. Apés a divulgacdo desses numeros, encerramos a posicao relativa
entre a curva de juros americana e a curva de juros da Europa que mantinhamos, e reduzimos o tamanho
da posicdo em juros de longo prazo via opg¢des. Também tivemos uma surpresa negativa no ISM de
servicos, incluindo um "susto" no subcomponente de empregos, o que levou o mercado a mudar o foco
das preocupacdes de inflagdo para os dados de crescimento. Ja ndo sdo raras as duvidas sobre se o Fed
estd atrasado no inicio do ciclo de corte de juros. Em resposta aos dados mais fracos e a consolidagao do
diagnodstico de desaceleracdo da economia, o FOMC sinalizou, em sua reunido deste més, que o momento
para o inicio do ciclo de cortes estd se aproximando.

No cendrio local, o tom do més foi de consolidagdo apds a deteriora¢do abrupta dos ativos locais desde o
COPOM de maio. Por alguns dias, a auséncia de ataques do presidente Lula ao Banco Central e a
expectativa em relagdo ao anuncio do bloqueio e contingenciamento no relatdrio fiscal bimestral fizeram
com que os pregos voltassem a patamares mais comportados. No entanto, mesmo passando por esse
evento chave sem grandes surpresas, os pre¢os voltaram a se acomodar em patamares menos
confortdveis, dando a impressdo de que os prémios embutidos nos ativos brasileiros vieram para ficar.

Em termos de posicdo, o fundo tem adotado uma postura mais tatica para se beneficiar da tendéncia de
construgao de prémios nos ativos de renda fixa local. Entendemos que este processo ainda esta em curso,
deve ser ndo linear e pode perdurar até que haja uma mudanca brusca no cendrio externo (ou seja, que
se torne mais visivelmente desinflacionario) ou até que o Banco Central inicie um novo ciclo de aumento
da taxa basica de juros. A viabilidade desta segunda alternativa é afetada pelas incertezas em relacdo a
sucessdo na autarquia e pelos ruidos de intervencdo politica nas decisGes do comité. No entanto,
acreditamos que a autoridade monetaria, se confrontada com o nivel atual ou, pior, das expectativas de
inflacdo, diante de uma atividade local bastante pujante, continuara ajustando o tom de sua retodrica e,
eventualmente, precisara oferecer algo concreto.

O fundo, por ora, ndo tem risco alocado no mercado de juros global.
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OBJETIVO

O ASA Renda Fixa Ativo é um fundo de renda fixa que, partindo de uma analise cuidadosa do cenario
macro local e global, tem como objetivo monetizar, de maneira dinamica, as tendéncias macro e as

oportunidades de valor relativo nos mercados de renda fixa e inflagdo no Brasil e no mundo.

POLITICA DE INVESTIMENTO

Como um fundo com benchmark em CDI, o objetivo é investir em ativos de renda fixa e inflagdo,

descorrelacionado dos indices de referéncia da classe, alocando no Brasil e no exterior.

PUBLICO ALVO

Investidores em geral
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INDICADORES
10.2%) Patriménio Liquido R$ 1.308.443 Meses Positivos 12
(0,4%) (1.47%) (10.35%) Patriménio Liquido (desde o inic R$10.141.134  Meses Negativos 2
Volatilidade (desde o inicio) 2,5% Maior Retorno Mensal 2,7%
(0,6%) Sharpe (desde o inicio) -1,3 Menor Retorno Mensal 0,0%
INFLACAD LOCAL HNOMINAL LOCAL HOMINAL GLOBAL cADa, CUETOS TOTAL
RENTABILIDADE E PERCENTUAL DO CDI (MENSAL)
2024 ASA Renda fixa Ativo 0,37% 0,15% 1,07% (1,35%) 0,48% 0,04% (0,35%) 0,39% 9,93%
% CDI 38% 19% 128% - 58% 5% 6% 70%
2023 ASA Renda fixa Ativo 0,20% 1,29% 0,86% 0,39% 1,89% 0,31% 2,73% 1,49% 9,50% 9,50%
% CDI 77% 120% 134% 34% 194% 31% 298% 166% 126% 126%

RENTABILIDADE E PERCENTUAL DO CDI (POR PERIODO)

L es ] aNo | zmeses | 2 meses |

T = R

ASA Renda fixa Ativo (0,35%) 0,39% 7,39% - 9,93%
% CDI - 64% 64% - 70%

Rentabilidade acumulada e calculada desde o inicio do fundo, a partir de 24/05/2023

|NFORMAC6E5 GERAIS
Inicio das Atividades 24/05/2023 CNPJ 50.518.609/0001-25.
Publico-alvo Investidores em geral Classificagdo ANBIMA Renda Fixa Duracéo Livre Crédito Livre
Taxa de Administracao® 1% Aplicagdo Minima R$ 10.000
Taxa de Performance 20% do que exceder do CDI Movimentacéo Minima R$1
Taxa de Saida N/A Saldo Minimo R$ 10.000
Tributacéo IR Longo Prazo Horério Limite para Movimentacao 14h30

Administrador
Custodiante
Auditor Independente

contato@asa.com.br

(11) 3900-5533

BNY Mellon Servicos Financeiros
BNY Mellon Banco
KPMG

Alameda Santos, 2159, Cj 52, Consola¢do, Sdo Paulo, SP

Aplicacao
Resgate
Resgate Antecipado

Cotizacdo em D+0

Cotizacdo em D+5 e Pagamento em D+1 da cotizacao

N&o ha

1 Taxa de Administracdo Maxima, considerando as taxas dos fundos investidos. Estas informacées sao de carater informativo, ndo se caracterizando como oferta de valores mobilidrios, cujas caracteristicas poderao ou
n&o se enquadrar ao perfil do investidor, nos termos da Resolu¢do CVM 30/21. Antes de investir, leia a lamina de informagdes essenciais, o formulario de informacées complementares, o regulamento, e os demais
materiais relacionados ao fundo que estao disponiveis no website do Administrador. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ja é liquida das taxas de

administracdo, de performance e dos outros custos pertinentes aos fundos. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de
qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. Os fundos podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimentos. Tais estratégias, da forma como sdo
adotadas, podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado e na consequente obrigacio do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo. Este contelido ndo pode ser copiado, reproduzido,

publicado, retransmitido ou distribuido, no todo ou em parte, por qualquer meio e modo, sem a prévia e expressa autorizacdo, por escrito, do ASA.

Auomegulagio
ANBIMA

Gestio de Recursos




As informagdes contidas neste material sdo de caréter exclusivamente informativo, ndo se caracterizando como oferta ou solicitagdo de investimento em ativos financeiros pela Asset 2 Gestdo de Recursos
Ltda. ("ASA"), tampouco, recomendagdo para compra e venda de ativos financeiros e valores mobiliarios, cujas caracteristicas poderdo ou nio se enquadrar ao perfil do investidor, nos termos da
Resolugdo CVM 30/21. Antes de investir, leia o0 regulamento, a lamina de informagdes essenciais, o formuldrio de informagoes complementares e os demais materiais relacionados aos fundos que estao
disponiveis no website do seu respectivo Administrador. As informagdes aqui contidas podem ter sido obtidas a partir de fontes ptiblicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela
corregdo e veracidade ndo é assumida pelo ASA ou por quaisquer das empresas de seu grupo empresarial. Mesmo com todo o cuidado em sua coleta e manuseio, 0 ASA ndo se responsabiliza por erros,
omissdes ou imprecisdes no contetido das informagdes divulgadas, nem por decisdes de investimento tomadas com base neste documento, seja pelo investidor ou por profissionais por ele consultados
e/ou contratados. Este material ndo deve ser interpretado ou usado como conselho, recomendagéo financeira, legal, fiscal ou contabil. Este material ndo deve ser entendido como uma promessa, garantia
e/ou compromisso de rentabilidade por parte do ASA. Rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ja é liquida das taxas de administracao, de
performance e dos outros custos pertinentes aos fundos. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Para avaliagdo da performance de um fundo de mvestlmento, é recomendavel a andlise de,
no minimo, 12 (doze) meses. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor

de crédito - FGC. Os fundos podem estar autorizados a realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior. Os fundos podem utilizar estratégias com derivativos Autorregulacdo
como parte integrante de suas politicas de investimentos. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para ANBIMA
seus cotistas e, na consequente, obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo. O contetido deste material é para uso exclusivo de seu

receptor e ndo pode ser copiado, reproduzido, publicado, retransmitido ou distribuido, no todo ou em parte, por qualquer meio e modo, sem a prévia e expressa

autorizagao, por escrito, do ASA




