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ASA RENDA FIXA ATIVO A

Em fevereiro, a rentabilidade do ASA Renda Fixa Ativo foi positiva em 0,15%. A maior contribuicédo
negativa para a performance no més veio da estratégia aplicada em juros nominais locais (-0,85%),
enquanto as estratégias de valor relativo no mercado de inflacdo local (+0,10%) e juros nominal global
(+0,27%) foram positivas.

No ambito internacional, destaca-se como o0 evento mais significativo do més de fevereiro a
continuidade das divulgacdes de indicadores econdmicos americanos com surpresas positivas
relevantes em relacédo ao esperado, especialmente no que diz respeito ao mercado de trabalho (payroll)
e aos indices de inflacdo (CPI). Localmente, merece atencéo a divulgacdo de nimeros inflacionarios
com qualidade duvidosa, juntamente com uma sutil mudanca na comunicacdo do Banco Central do
Brasil (BCB), que passou a expressar de maneira mais clara a preocupacdo com a robustez do mercado
de trabalho e seu possivel impacto na inflacdo de servicos.

Apesar do impacto desses indicadores na precificacdo e nas expectativas em relacdo a politica
monetaria de curto prazo nos Estados Unidos, resultando numa drastica reducdo das probabilidades
de cortes de juros em margco e maio, € prudente interpretar esses nimeros com cautela. A forca
evidenciada nos indicadores mencionados anteriormente é vista com ressalvas devido a possiveis
influéncias estatisticas, como questdes de sazonalidade residual. Espera-se, nas proximas divulgacoes,
ndmeros mais isentos de distorcfes estatisticas, alinhados a hipdtese de soft landing. Contudo, a ndo
concretizacdo dessas expectativas pode resultar em consideravel volatilidade, mesmo apds os ajustes
ocorridos neste més.

No ASA Renda Fixa Ativo, esses eventos impactaram o portfélio de diversas maneiras. Na renda fixa
nominal, essa tendéncia de reprecificacdo do caminho de curto prazo da politica monetaria nos Estados
Unidos que afetou negativamente os mercados de renda fixa em geral se somou as novidades
(negativas) locais e resultou em abertura das taxas de juros nominais, gerando rentabilidade negativa
nesta nossa alocacéao.

Por outro lado, os trades de valor relativo no livro de inflagdo local foram beneficiados por essa mesma
conjuntura, especialmente a posicdo que aposta em um comportamento mais benigno dos juros reais
longos em relag&o aos juros nominais de mesma maturidade.

Na esfera dos juros globais, a postergacdo dos ajustes nos EUA resultou em um achatamento da curva
de juros, alinhando-se com a posicao de flattening que montamos durante o periodo e gerando
rentabilidade positiva na estratégia. Entendemos que esta € uma maneira robusta para ter a
opcionalidade de uma discussdo de uma taxa final de Fed Funds bem inferior aos aproximadamente
3,5% atualmente precificados sem necessariamente ter que ir de encontro ao momento atual onde os
dados da economia americana ainda parecem bastante fortes.

Em termos de posicéo, a principal alteracdo foi a reducdo substancial da exposicdo aos juros nominais
no Brasil. Consideramos que, com o recente movimento de abertura nas taxas de juros americanas e a
possivel deterioracdo adicional dos fundamentos locais, junto com a incerteza introduzida pela
mudanca de comunicacdo do BCB, a assimetria anteriormente percebida ndo é mais evidente nessa
classe de ativos. Por essa raz&8o, optamos por reduzir esse risco e aguardar por pre¢os mais atrativos.
Em contraposicdo, aumentamos a exposi¢cdo no mercado de renda fixa global com duas posi¢cfes nos
Estados Unidos: uma posicao direcional na parte intermediaria da curva de juros nominal e uma de
inclinacédo. Adicionalmente, iniciamos uma posicdo marginal aplicada em juros na Europa.

Numericamente, encerramos o més utilizando 22,93% do nosso limite de V@R (contra 16,93% do més
anterior) e 24,5% do nosso limite de stress (contra 60,11% no més anterior).
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OBJETIVO

O ASA Renda Fixa Ativo € um fundo de renda fixa que, partindo de uma andlise cuidadosa
do cenario macro local e global, tem como objetivo monetizar, de maneira dinamica, as
tendéncias macro e as oportunidades de valor relativo nos mercados de renda fixa e inflacdo
no Brasil e no mundo.

POLITICA DE INVESTIMENTO

Como um fundo com benchmark em CDI, o objetivo é investir em ativos de renda fixa e
inflagdo, descorrelacionado dos indices de referéncia da classe, alocando no Brasil e no
exterior.

RIBUIGAO DE PERFORMAN

Resultado Fevereiro 2024
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INDICADORES

Patriménio Liquido R$ 8.440.095 Meses Positivos 9
Patriménio Liquido (desde o inic R$ 12.820.600 Meses Negativos (o]
Volatilidade (desde o inicio) 2,4% Maior Retorno Mensal 2,7%
Sharpe (desde o inicio) 0,3 Menor Retorno Mensal 0,1%

RENTABILIDADE E PERCENTUAL DO CDI (MENSAL)
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2024 0,37% 0,15% 0,52% 10,07%
38% 19% 29% 106%

2093 0,20% 1,29% 0,86% 0,39% 1,89% 0,31% 2,73% 1,49% 9,50% 9,50%
77% 120% 134% 34% 194% 31% 298% 166% 126% 126%

RENTABILIDADE E PERCENTUAL DO CDI (POR PERIODO)

A.SA . 0,15% 0,52% -
Rena fixa Ativo
% CDI 19% 29% -

10,07%

106%

* Rentabilidade acumulada e calculada desde o inicio do fundo, a partir de 24/05/2023

INFORMAGOES GERAIS

Inicio das Atividades 24/05/2023

Publico-alvo Investidores em geral
Taxa de Administragcdo* 1%
Taxa de Performance 20% do que exceder do CDI
Taxa de Saida N/A

Tributagao IR*
Administrador

Longo Prazo

BNY Mellon Servigcos Financeiros
BNY Mellon Banco

KPMG

Custodiante

Auditor Independente

contato@asainvestments.com.br

(11) 3900-5533

Alameda Santos, 2159, Cj 52, Consolag¢éo, Sdo Paulo, SP

* Taxa de administracdo maxima de 1,10%

CNPJ 50.518.609/0001-25.
Classificacdo ANBIMA Renda Fixa Duragao Livre Crédito Livre
Aplicacdo Minima R$ 10.000
Movimentacdo Minima R$1
Saldo Minimo R$ 10.000
Horario Limite para Movimenta¢do 14h30

Aplicagcdo Cotizagcao em D+0O

Resgate Cotizacdo em D+5 e Pagamento em D+1 da cotizagcédo

Resgate Antecipado Nao ha

*Na&o ha garantia de que o Fundo tera tratamento tributario de longo prazo. A alteracdo nas referidas aliquotas, ainda que gere 6nus para o cotista, ndo pode ser interpretada como responsabilidade
do Administrador ou da Gestora dado que a gestdo da carteira e suas repercussdes fiscais ddo-se em regime de melhores esforcos e como obrigacdo de meio, pelo que Administrador e a Gestora ndo

garantem qualquer resultado, mesmo que de natureza fiscal.

Antes de investir leia o regulamento, a lamina de informacdes essenciais do Fundo e os demais materiais relacionados ao Fundo que estdo disponiveis no website do Administrador

(www.bnymellon.com.br / https://servicosfinanceiros.bnymellon.com/AppPages/investimentfunds/funds.aspx)

As informacdes contidas neste material s&o de carater exclusivamente informativo. Leia o prospecto, o formulario de informacées complementares, ldmina de informacoes essenciais e o regulamento
antes de investir. E recomendada a leitura do regulamento do Fundo com especial atengdo para as clausulas relativas ao objetivo, politica de investimento bem como fatores de risco a que o Fundo
estd exposto. Rentabilidade passada n&o representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do

DA s

administrador, do gestor, de qualgquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. Descri¢cdo do tipo ANBIMA disponivel no formulério de informacdes complementares. Este Fundo
esta autorizado a realizar aplicacbes em ativos financeiros no exterior. Este Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimentos. Tais estratégias de
investimento do fundo podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. A ASA Asset 2
Gestao de Recursos Ltda. ("ASA Investments”) esta devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios.



As informacdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo, ndo se caracterizando como oferta ou solicitacéo de investimento em ativos financeiros
pela Asset 2 Gestdo de Recursos Ltda. ("ASA"), tampouco, recomendacéo para compra e venda de ativos financeiros e valores mobiliarios, cujas caracteristicas poderdo ou
nédo se enquadrar ao perfil do investidor, nos termos da Resolucdo CVM 30/21. Antes de investir, leia o regulamento, a lamina de informac6es essenciais, o formulario de
informagdes complementares e os demais materiais relacionados aos fundos que estdo disponiveis no website do seu respectivo Administrador. As informacdes aqui
contidas podem ter sido obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade nédo é assumida pelo ASA
ou por quaisquer das empresas de seu grupo empresarial. Mesmo com todo o cuidado em sua coleta e manuseio, o0 ASA ndo se responsabiliza por erros, omissdes ou
imprecisdes no contelido das informagdes divulgadas, nem por decisdes de investimento tomadas com base neste documento, seja pelo investidor ou por profissionais por
ele consultados e/ou contratados. Este material ndo deve ser interpretado ou usado como conselho, recomendacéo financeira, legal, fiscal ou contabil. Este material nédo
deve ser entendido como uma promessa, garantia e/ou compromisso de rentabilidade por parte do ASA. Rentabilidade passada ndo
representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ja é liquida das taxas de administracéo, de performance e dos outros

custos pertinentes aos fundos. A rentabilidade divulgada nédo é liquida de impostos. Para avaliacdo da performance de um fundo de y Ll e @0
investimento, é recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, ANBIMA
do gestor, de qualguer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. Os fundos podem estar autorizados a realizar aplicacées

em ativos financeiros no exterior. Os fundos podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de suas politicas de

investimentos. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas e, na

consequente, obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo. O contetido deste material é para uso exclusivo de

seu receptor e ndo pode ser copiado, reproduzido, publicado, retransmitido ou distribuido, no todo ou em parte, por qualquer meio e modo,

sem a prévia e expressa autorizagao, por escrito, do ASA




