o
> i

D G )
ol

ASARENDA
FIXA ATIVO ‘

DEZMBRO 2024

TA




CARTA DE GESTAO | DEZEMBRO 2024

ASA RENDA FIXA ATIVO A

Em dezembro, a rentabilidade do ASA Renda Fixa Ativo foi positiva em 0,67%.

No ambiente externo, o acontecimento mais relevante no més foi relativo a politica monetaria nos
Estados Unidos. O Federal Reserve (Fed) reduziu a taxa de juros em 0,25 ponto percentual, como
esperado, mas a decisdo ndo foi unanime. O presidente Jerome Powell descreveu a escolha de cortar os
juros como " mais dificil" desta vez, e sinalizou uma abordagem mais conservadora para o futuro, com
projecdes de apenas 50 pontos-base de redug¢des em 2025. A mediana da previsdo de inflacdo para 2025
aumentou para 2,5%, e o objetivo de 2% sé seria alcancado até 2027. Além disso, houve uma mudancga
significativa na distribuicdo dos riscos sobre as projecdes de inflagdo, com uma inclinacdo para o lado
positivo.

Powell destacou que alguns membros do Fed ja comecaram a ajustar suas previsées para refletir possiveis
mudancas na politica econdmica, um processo que ainda deve levar algum tempo. Com a posse do novo
presidente, espera-se uma maior definicdo sobre o calendario e a intensidade das politicas que foram
propostas na campanha. Também serd importante entender como as questdes tarifarias e as mudancas
na imigragao se desenrolarao.

No ambiente interno, em meio a uma dinamica de mercado ainda desafiadora por causa das questdes
relativas a politica fiscal e a postura do governo, tivemos o Ultimo COPOM do ano, e a surpresa foi positiva.
O BCB foi bastante mais duro que o esperado nas suas projecdes para a inflacgdo no horizonte relevante
(pelo menos 20 bps acima do esperado pelo mercado) e, diante desse cendrio mais adverso, sinalizou
duas altas adicionais de 100 bps para as duas primeiras reunides de 2025.

O resultado pratico desta postura, no mercado de renda fixa local, foi um banho de sangue. Nao
escaparam da carnificina nem as taxas mais longas nem as taxas de juros reais. No final do més, a curva
de juros real estava, para todos os vértices, confortavelmente acima da barreira dos 7%. A reagao positiva
inicial na moeda também nao se sustentou, mas para nds isso nao é sinal de nada. Entendemos que nao
vai ser da autoridade monetdria que vai vir o sinal que vai mudar, de vez, a dinamica do mercado. A cerne
do problema é fiscal e enquanto essa apreensdo nao sumir, os precos vao continuar refletindo algum
desconto em relagdo ao seu valor fundamental.

O ASA Renda Fixa Ativo, no entanto, conseguiu se beneficiar desta dinamica, pois, por mais um més,
manteve a orientacdo tatica de tomar juros na parte mais curta da curva de juros local. O resultado da
estratégia de juros nominais locais no periodo foi positiva em 0,38%, e ndo tivemos nenhum risco alocado
em taxas externas.

Ainda ndo esta visivel para nés uma solucdo clara que possa interromper essa dindmica ruim que tem sido
a toada dos ultimos meses. Continuaremos, portanto, insistindo na mesma abordagem tatica tomada,
ajustando nossas posicées conforme necessario, até que surjam novos fatos que nos levem a ficar mais
construtivos.
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ASA RENDA FIXA ATIVO

OBJETIVO PUBLICO ALVO

Investidores em geral.

O ASA Renda Fixa Ativo é um fundo de renda fixa que, partindo de uma analise cuidadosa do cenario
macro local e global, tem como objetivo monetizar, de maneira dindmica, as tendéncias macro e as
oportunidades de valor relativo nos mercados de renda fixa e inflacdo no Brasil e no mundo.

POLITICA DE INVESTIMENTO RENTABILIDADE ACUMULADA

Como um fundo com benchmark em CDI, o objetivo é investir em ativos de renda fixa e inflagdo,

descorrelacionado dos indices de referéncia da classe, alocando no Brasil e no exterior. 25% ASARENDA FIXAATIVO FIC o
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Fonte: ASA Investments
0,4%
INDICADORES
0.0% Patriménio Liquido R$1.212.630 Meses Positivos 17
! Patriménio Liquido (desde o inicio R$ 4.521.262 Meses Negativos 2
0,00% Volatilidade (desde o inicio) 2,4% Maior Retorno Mensal 2,7%
0,0% - Sharpe (desde o inicio) -1,2  Menor Retorno Mensal 0,0%
INFLAGAO LOCAL NOMINAL LOCAL NOMINAL GLOBAL CAIXA cusTos ToTAL
FONTeT ASA TIVESTTIenTS

RENTABILIDADE E PERCENTUAL DO CDI (MENSAL

2024 ASA Renda fixa Ativo 0,37% 0,15% 1,07% (1,35%) 0,48% 0,04% (0,35%) 0,90% 0,22% 0,72% 0,88% 0,67% 3,83% 13,70%
% CDI 38% 19% 128% - 58% 5% - 104% 27% 77% % 72% 35% 71%

2023 ASA Renda fixa Ativo 0,20% 1,29% 0,86% 0,39% 1,89% 0,31% 2,73% 1,49% 9,50% 9,50%
% CDI 77% 120% 134% 34% 194% 31% 298% 166% 126% 126%

RENTABILIDADE E PERCENTUAL DO CDI (POR PERIODO)

| avo | ameses | 2eMeses | 3eMeses | __seMeses | ___iNicio ]

ASA Renda fixa Ativo 0,67% 3,83% 3,83% - 13,70%
% CDI 72% 35% 35% - - - 71%
* Rentabilidade acumulada e calculada desde o inicio do fundo, a partir de 24/05/2023
INFORMACOES GERAIS
Inicio das Atividades 24/05/2023 CNPJ 50.518.609/0001-25.
Publico-alvo Investidores em geral Classificacdo ANBIMA Renda Fixa Duragao Livre Crédito Livre
Taxa de Administracédo® 1% a.a. Aplicagado Minima R$ 10.000
Taxa de Performance 20% do que exceder do CDI Movimentacdo Minima R$1
Taxa de Saida N/A Saldo Minimo R$ 5.000
Tributagdo IR Longo Prazo Horario Limite para Movimentacao 14h30
Administrador BTG Pactual Servicos Financeiros Aplicacao D+0
Custodiante Banco BTG Pactual Resgate D+5
Auditor Independente KPMG Resgate Antecipado N/A
contato@asa.com.br
(11) 3900-5533
Alameda Santos, 2159, Cj 52, Consolag¢do, Sao Paulo, SP
* Taxa de Administracao Maxima, considerando as taxas dos fundos investidos. Estas informacées sao de carater informativo, ndo se caracterizando como oferta de valores mobiliarios, cujas caracteristicas poderao ou nao se
enquadrar ao perfil do investidor, nos termos da Resolugdo CVM 30/21. Antes de investir, leia a lamina de informacées essenciais, o formulario de informacées complementares, o regulamento, e os demais materiais
relacionados ao fundo que estdo disponiveis no website do Administrador. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ja é liquida das taxas de administracdo, de
performance e dos outros custos pertinentes aos fundos. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de
seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. Os fundos podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimentos. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em Automeguiagao

perdas superiores ao capital aplicado e na consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo. Este contetido nao pode ser copiado, reproduzido, publicado, retransmitido ou distribuido, no ANBIMA
todo ou em parte, por qualquer meio e modo, sem a prévia e expressa autorizacao, por escrito, do ASA.




As informagdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo, ndo se caracterizando como oferta ou solicitagdo de investimento em ativos financeiros pela Asset 2 Gestdo de Recursos Ltda.
("ASA"), tampouco, recomendagio para compra e venda de ativos financeiros e valores mobiliarios, cujas caracteristicas poderdo ou ndo se enquadrar ao perfil do investidor, nos termos da Resolugdo CVM 30/21.
Antes de investir, leia o regulamento, a Idmina de informagdes essenciais, o formulario de informagdes complementares e os demais materiais relacionados aos fundos que estdo disponiveis no website do seu
respectivo Administrador. As informagdes aqui contidas podem ter sido obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo é assumida
pelo ASA ou por quaisquer das empresas de seu grupo empresarial. Mesmo com todo o cuidado em sua coleta e manuseio, o ASA ndo se responsabiliza por erros, omissdes ou imprecisdes no conteudo das
informagdes divulgadas, nem por decisdes de investimento tomadas com base neste documento, seja pelo investidor ou por profissionais por ele consultados e/ou contratados. Este material ndo deve ser
interpretado ou usado como conselho, recomendagdo financeira, legal, fiscal ou contabil. Este material ndo deve ser entendido como uma promessa, garantia e/ou compromisso de rentabilidade por parte do
ASA. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ja é liquida das taxas de administragdo, de performance e dos outros X
custos pertinentes aos fundos. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a analise (i
de, no minimo, 12 (doze) meses. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de Autorregulacao
crédito — FGC. Os fundos podem estar autorizados a realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior. Os fundos podem utilizar estratégias com derivativos como parte ANBIMA
integrante de suas politicas de investimentos. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas e, na

consequente, obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo. O conteudo deste material é para uso exclusivo de seu receptor e ndo pode ser

copiado, reproduzido, publicado, retransmitido ou distribuido, no todo ou em parte, por qualquer meio e modo, sem a prévia e expressa autorizagao, por escrito, do ASA




