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No cendrio doméstico, os trackers para o PIB do primeiro trimestre de 2024 surpreenderam
positivamente, rodando em torno de 0,5%. Em contrapartida, os dados de atividade referentes ao
quarto trimestre de 2023 foram ligeiramente abaixo das expectativas, mostrando um crescimento de
2,1% na variacdo anual frente as expectativas de 2,2%. O destaque positivo foi o setor industrial, com
um crescimento de 1,3% (t/t) puxado pelo segmento extrativo mineral, enquanto o destaque negativo
foi o setor agricola, que apresentou uma queda de 5,4% (t/t), fechando o ano com um crescimento de
atividade acumulado em 2,9%. No ambito fiscal, a recuperacdo da arrecadacdo neste inicio de ano
reduziu a expectativa do déficit primario para o ano, diminuindo a probabilidade de um
contingenciamento de despesas nos proximos meses.

Na politica monetdria, a ata da ultima reunido do Banco Central apresentou tom mais cauteloso,
destacando elementos qualitativos que, embora ndo tenham modificado o balanco de riscos, indicaram
preocupacdes do BC que podem atuar como fator limitante do processo de queda de juros. Vale
mencionar que a ata aborda a possibilidade de que o arrefecimento da economia, esperado a frente no
cenadrio base do BCB, se revele menos intenso, como resultado de um avanco no rendimento das
familias mais robusto devido a aumentos do salario minimo, de beneficios sociais e da dindmica do
mercado de trabalho. No geral, nada do que foi colocado, isoladamente, parece ter a capacidade de
sinalizar uma mudanca iminente na conducdo da politica monetaria, porém, a combinacdo do conteldo
da ata, juntamente com posicionamento recente de diretores do BC, parece estar preparando terreno
para ajuste no guidance.

Nos Estados Unidos, os nimeros recentes de geracdo de vagas formais e inflacdo ainda ndo permitiram
aos membros do Fed acumular a confianca necessaria no processo de convergéncia da inflacdo para
iniciar um ciclo de corte de juros, atrasando as expectativas do mercado de inicio do ciclo de corte de
juros para uma data a partir de junho de 2024. Analisando os dados divulgados no més de fevereiro,
observamos uma geracao forte de emprego com abertura de 353 mil novas vagas e um CPl acumulado
nos ultimos 12 meses estavel em 3,9%, com uma dindmica de deflacdo de bens, com destague para a
qgueda de precos de veiculos usados, compensada parcialmente por uma aceleracdo na medida do
nucleo de servicos ex-aluguel.

O atraso das expectativas do inicio de corte de juros nos EUA acelerou a saida de recursos de
estrangeiros da bolsa brasileira no més, da ordem de R$9,5 bilhdes, seguindo a tendéncia ja vista no
més anterior. Em fevereiro, o lbovespa subiu 0,99%, atingindo 129020 pontos, enquanto o S&P subiu
5,34%, fechando em 5096 pontos.

Continuamos com uma exposicdo overweight em relacdo ao lbovespa, direcionada a empresas de
menor capitalizacdo e a setores com maior exposicdo a economia doméstica, compensada por uma
posicdo underweight concentrada em produtores de commodities, tanto no setor de
mineracdo/siderurgia quanto no setor de Oleo&Gas. Além das smallcaps, os setores com maior posicdo
overweight sdo Shopping Centers, Varejo, Construcdo e Saude. Nossas posicdes nos setores Bancario,
Consumo e Elétrico foram os principais contribuidores de alfa para o fundo em Fevereiro de 2024,
enquanto as posicdes nos setores de Saude, Shopping Centers e mineracdo/siderurgia foram os
principais detratores.

Com o aumento da exposicdo a empresas ciclicas domésticas, elevamos o nivel de risco do fundo em
relacdo ao benchmark, fechando o més com um tracking error de 8,6%. Nossa exposicdo setorial é de
15% nos Bancos, 11% no setor Elétrico e no setor de Oleo&Gas, 8% em Shopping Centers, 7% no Varejo,
Consumo e em Commodities, e 6% na Construcdo. Por empresa, as maiores posicdes sdo Itau, Vale,
Eletrobras, Petrobras, Iguatemi, Hapvida, Vibra, Cyrela e Equatorial.
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OBJETIVO PUBLICO ALVO

O FUNDO busca superar o indice IBOVESPA investindo ao menos 95% de seu Investidores Profissionais
patriménio em cotas do FUNDO MASTER. O fundo posicdes no do de

renda varidvel explorando assimetrias de precos de curto prazo e valor de longo

prazo por meio de ali f i e itativas, da as énci

maci i locais e

POLITICA DE INVESTIMENTO RENTABILIDADE ACUMULADA

O Fundo aplica, no minimo, 95% em cotas do ASA Long Only Institucional, cuja politica

de investi i égias macr i e icking na 25%
escolha de a¢des para a sua carteira, nos termos e limites da legislagdo em vigor. Para
tanto, o gestor se utiliza de fer fund i e quantitativas de andlise

de mercado, utili lo-se dos instr disponiveis tanto nos mercados a vista 15%

quanto nos mercados de derivativos. 10%
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6% INDICADORES
3% Patriménio Liquido R$ 46.559.536 Meses Positivos n
m Patriménio Liquido (média 12m) R$ 34.172.684 Meses Negativos 7
Ouros  Construcaoe
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IBOV  e====ASA LONG ONLY INSTITUCIONAL FIC FIA

20%

Rentabilidade (%)

Sancose Ulites  Consumo | Commodties  Saide  Iffsestnie  Vewo  Telcom/Tech Volatilidade (ultimos 12m) 18,11% Maior Retorno Mensal 12,78%
Financeros Information Ratio (desde inicio) -0,1 Menor Retorno Mensal -10,33%
Fonte: ASA Investments Periodo dos dados: 31/08/2022 a 29/02/2024

[ avo | AN | FEV | MAR | ABR | MAI | JuN | JUL | Ao | seT | our | Nov | DEZ | ANOo | IN(cio |

2024 -4,27% 1,56% -2,78% 9,51%
0,52% 0,56% 106% -8,29%

2023 4,38% -793%  -4,50% 243% 10,78% 8,72% 2,01% -7,75% 0,88% -478%  12,78% 5,52% 21,78% 12,65%
101% -043%  -160%  -0,08%  7,04%  -0,29% -125% -267% 0,7% -184% 0,24% 0,13% -0,50%  -9,87%

2022 1,02% 5,77%  -10,33%  -346%  -750%  -7,50%
0,55% 0,32% -7,27% -10m% -770%  -7,70%

RENTABILIDADE DO FUNDO E RENTABILIDADE ACIMA DO IBOVESPA (POR PERIODO)
. mEs | AN0o__ |  i2MEsES |  24MeSes |  36MEses |  4sMEsss | INicio |

ASA Long Only

Institucional 1,56% -2,78% 23,19% 9,51%

acima Ibovespa 0,56% 1,06% 0,23% -8,29%
* Rentabilidad e desde o inicio do fundo, a partir de 31/08/2022

INFORMAGOES GERA
Inicio das Atividades 31/08/2022 CNPJ 45.621.998/0001-90
Publico-alvo Profissional Classificagdo ANBIMA Agdes Livre
Taxa de Administragdo® 2%a.a Aplicagdo Minima R$ 5.000,00
Taxa de Performance 20% sobre o que do k i &0 Minima R$ 500,00
Taxa de Saida N3o se aplica Saldo Minimo R$ 2.500,00
Tributagdo IR* Renda variavél Horério Limite para Movimentacdo 14:30
Administrador BEM DTVM Aplicacdo Cotizacdo em D+1
Custodiante Banco Bradesco S/A Resgate sub‘:::gé:::l:?:tio d:ocilei:rsﬁ&tg
Auditor Independente PWC Resgate Antecipado N&o ha
contato@asalnvestments.com.br
(11) 3900-5533

Alameda Santos, 2159, Cj 52, Consola¢&o, S&o Paulo, SP
12,00% no Feeder + 0,06% no Master.

* Conforme sua politica de investimento, o Fundo almeja tributacdo de renda varidvel aplicivel aos Fundos de il em Acdes prevista pela i do tributaria.

alteragdo na tributacdo do fundo, ainda que gere énus para o cotista, ndo pode ser i como il do Admini: ou da Gestora dado que a gestdo da carteira e suas

repercussdes fiscais ddo-se em regime de melhores esfor¢os e como obrigacdo de meio, pelo que Administrador e a Gestora ndo garantem qualquer resultado, mesmo que de

fiscal. Autorregulagio
Antes de investir, leia o ) , a lamina de il ] iais, o ario de i ] e os demais materiais relacionados ao Fundo que ANBIMA

estdo disponiveis no website do Admini: (https://| / https://| html, il ion.shtm)
As informacdes contidas neste material sdo de carater i i i Leiao o ario de il o 1amina de il o iais e 0 Gestao de Recursos.

regulamento antes de investir. E aleitura do do Fundo com especial atenco para as cldusulas relativas ao objetivo, politica de investimento bem como fatores de

risco a que o Fundo esta exposto. Rentabilidade passada ndo garantia de il futura. A il i n&o é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo

contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. Descri¢do do tipo ANBIMA disponivel no formuldrio de

informagées complementares. Este Fundo esta i arealizar i Ses em ativos fil i no exterior. Este Fundo utiliza égias com ivati como parte i de sua

politica de investimentos. Tais estratégias, da forma como séo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. A ASA Asset 2 Gestdo de Recursos Ltda.

("ASA ) esta i i pela Comissdo de Valores ilidrios para o icio da ativi de ini: 3o de carteiras de valores mobiliarios.




As informacdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo, ndo se caracterizando como oferta ou solicitacdo de investimento em ativos financeiros
pela Asset 2 Gestdo de Recursos Ltda. ("ASA"), tampouco, recomendacédo para compra e venda de ativos financeiros e valores mobilidrios, cujas caracteristicas poderdo ou
nao se enquadrar ao perfil do investidor, nos termos da Resolu¢cdo CVM 30/21. Antes de investir, leia o regulamento, a ldmina de informacdes essenciais, o formulario de
informacgcdes complementares e os demais materiais relacionados aos fundos que estdo disponiveis no website do seu respectivo Administrador. As informac¢des aqui
contidas podem ter sido obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corre¢cdo e veracidade ndo é assumida pelo ASA
ou por quaisquer das empresas de seu grupo empresarial. Mesmo com todo o cuidado em sua coleta e manuseio, o ASA ndo se responsabiliza por erros, omissdes ou
imprecisdes no conteudo das informagdes divulgadas, nem por decisées de investimento tomadas com base neste documento, seja pelo investidor ou por profissionais por
ele consultados e/ou contratados. Este material ndo deve ser interpretado ou usado como conselho, recomendacéo financeira, legal, fiscal ou contabil. Este material ndo
deve ser entendido como uma promessa, garantia e/ou compromisso de rentabilidade por parte do ASA. Rentabilidade passada nao
representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ja é liquida das taxas de administragdo, de performance e dos outros
custos pertinentes aos fundos. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Para avaliagdo da performance de um fundo de Autorregulagao
investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, ANBIMA
do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. Os fundos podem estar autorizados a realizar aplicacdes
em ativos financeiros no exterior. Os fundos podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de suas politicas de
investimentos. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas e, na
consequente, obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo. O conteldo deste material € para uso exclusivo de
seu receptor e ndo pode ser copiado, reproduzido, publicado, retransmitido ou distribuido, no todo ou em parte, por qualgquer meio e modo,
sem a prévia e expressa autorizacdo, por escrito, do ASA

L




