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Cenario Macro

O més de julho foi marcado pela consolidacao da perspectiva de queda
da inflacdo no Brasil. O IPCA-15 mostrou uma queda consistente ndo so
do nucleo, mas também dos servicos subjacentes levando a curva de
juros a precificar uma trajetdria de corte mais rapida e mais intensa. Em
paralelo, ambos os projetos do arcabouco fiscal e da reforma da
tributacdo do consumo evoluiram no Congresso sem grandes surpresas
negativas, mas ainda deixando algumas duvidas em aberto antes de
suas aprovacoes finais.

Nos EUA, a combinacdo de inflacao surpreendendo para baixo e
numeros de atividade rodando em ritmo ainda bastante firme aumenta
a probabilidade de que veremos um pouso suave nha economia
americana ao invés de enfrentarem uma recessdo em alguns meses.
Além disso, ainda se observa forte geracdo de vagas em setores
sensiveis ao ciclo econdmico motivando revisdes das projecdes de
mercado para o crescimento no ano de 2023, que sairam de 1,5%, ha
pouco mais de um més, e agora se aproximam de 2,0%.

Essa combinacdo de ambientes favoraveis tanto no cenario externo
guanto no doméstico favoreceu as bolsas no més de julho, quando
tivemos o S&P subindo 3,21%, o lbovespa subindo 3,27%, quarto més
consecutivo de alta do indice brasileiro.

Posicoes

A combinacdo do inicio do ciclo de corte de juros pelo Banco Central e
a menor percepcao do risco Brasil por parte dos estrangeiros sao
eventos positivos para os ativos de maior risco no mercado doméstico,
em especial, para os ativos de renda variavel. Acreditamos que a
performance positiva do Ibovespa nos Uultimos meses foi um
movimento resultante da melhoria das expectativas macroecondmicas,
entretanto, sera necessario que as empresas apresentem melhoria em
seus resultados financeiros para que a bolsa siga uma trajetdria positiva
mais consistente nos proximos meses.

A carteira dos nossos fundos reflete um cenario positivo para a bolsa,
mas com certa cautela refletida na maior concentracao em papéis de
maior qualidade, com balancos sdlidos e com maior visibilidade dos
resultados financeiros no curto prazo. Deste modo, nossa posicao
direcional comprada em renda variavel é de 60%. Essa posicao é
composta pela carteira do T3 Long Only, 46% do patriménio do Long
Bias, e por uma carteira de acdes com foco em empresas com maior
presenca no mercado domeéstico, atualmente, 14% do patrimdnio do
Long Bias. Continuamos sem posicdes e ativos macro (cambio e juros).
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OBJETIVO

O FUNDO visa superar o indice de inflagdo IPCA adicionado ao retorno IMAB investindo ao menos 95% de seu patriménio em cotas do FUNDO MASTER.
O fundo adota posicdes nos mercados de capitais explorando assimetrias de precos e capturando arbitragens tanto fundamentalistas quanto
macroecondémicas.

POLITICA DE INVESTIMENTO

A politica de investimento foca primordialmente no mercado de ac¢des latino-americano, com abordagem fundamentalista e uso de instrumentos de
hedge, buscando assim flexibilidade para expressar viés pelo posicionamento direcional e regional.

PUBLICO ALVO

Investidores qualificados.

INDICADORES ENTABILIDADE ACUMULADA
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RENTABILIDADE E RENTABILIDADE ACIMA DO IPCA + YIELD IMA-B (MENSAL)
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RENTABILIDADE DO FUNDO E RENTABILIDADE ACIMA DO IPCA + YIELD IMA-B (POR PERIODO)

ASA Long

y 1,32% 12,10% 7,08% 18,33% -6,23% - -0,38%
Biased
acima IPCA +
YIELD IMA-8 0,85% 4,91% 1,43% 7,66% - - -24,03%

* Rentabilidade acumulada e calculada desde o inicio do fundo, a partir de 08/06/2021.

INFORMACOES GERAIS

Inicio das Atividades 08/06/2021 CNPJ 38.597.242/0001-87
Publico-alvo Investidor Qualificado Classificagao ANBIMA Multimercados Livre
Taxa de Administracao® 2% Aplicagdo Minima R$ 10.000
Taxa de Performance 20% sob a variacéo do IPCA + Yield IMA-B Movimentacdo Minima R$ 5.000
Taxa de Saida 10% revertida para o Fundo, apenas se Resgate Antecipado Saldo Minimo R$ 5.000
Tributacdo IR* Fundo de Acdes. Aliquota de 15% no Resgate Horéario Limite para Movimentacao 14:30h
Administrador BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM SA Aplicacdo Cotizacdo em D+1
Custodiante BNY Mellon Banco SA Resgate Cotizagdo em D+30 (corridos) e Liquidacdo em D+2
Auditor Independente KPMG Auditores Independentes Resgate Antecipado Cotizagao em D+1 e Liquidagcdo em D+1

contato@asainvestments.com.br
(11) 3900-5181
Alameda Santos, 2159, Cj 52, Consola¢édo, Sao Paulo, SP

*1,90% no Feeder + 0,10% no Master. Taxa de Administracdo Maxima de 2,20%

* Conforme sua politica de investimento, o Fundo almeja tributacdo de renda varidvel aplicdvel aos Fundos de Investimento em Acdes conforme prevista pela
legislacdo tributaria. Eventual alteracdo na tributacdo do fundo, ainda que gere 6nus para o cotista, ndo pode ser interpretada como responsabilidade do
Administrador ou da Gestora dado que a gestdo da carteira e suas repercussdes fiscais ddo-se em regime de melhores esforcos e como obrigacéo de meio, pelo
que Administrador e a Gestora ndo garantem qualquer resultado, mesmo que de natureza fiscal. Antes de investir leia o regulamento, a lamina de informacdes
essenciais do Fundo e os demais materiais relacionados ao Fundo que estdo disponiveis no website do Administrador (www.bnymellon.com.br / https://
servicosfinanceiros.bnymellon.com/AppPages/investimentfunds/funds.aspx). As informacdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. Leia
o prospecto, o formuldrio de informacdes complementares, lamina de informacdes essenciais e o regulamento antes de investir. E recomendada a leitura do
regulamento do Fundo com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo, politica de investimento bem como fatores de risco a que o Fundo esta
exposto. Rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada n&o ¢ liquida de impostos. Fundos de investimento ndo
contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. Descricdo do tipo ANBIMA disponivel
no formulario de informagcdes complementares. Este Fundo esta autorizado a realizar aplicaces em ativos financeiros no exterior. Este Fundo utiliza estratégias
com derivativos como parte integrante de sua politica de investimentos. Tais estratégias, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas. . A ASA Asset 2 Gestdo de Recursos Ltda. (“ASA Investments”) estd devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios
para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios.
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