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Cenario Macro

No més de dezembro, a mudanca no tom de comunicacado do Fed
sinalizando o fim do ciclo de alta dos juros nos EUA foi a principal
evento que influenciou os mercados globais. Nem mesmo os numeros
fortes do mercado de trabalho em novembro, ou o nucleo de inflacdo
do CPl um pouco acima do esperado, reduziram as expectativas de
um afrouxamento relevante da politica monetaria no proximo ano nos
EUA.

No Brasil, dados divulgados relativos a atividade do terceiro trimestre
do ano surpreenderam positivamente apresentando um crescimento
de 0.1% t/t vs uma expectativa de -0.3%, com destaque positivo para
a forte expansdo do consumo das familias (1.1% t/t). Mesmo com
numeros positivos para o PIB, leituras do IPCA dos meses de
novembro e dezembro apresentaram um desenvolvimento bastante
positivo de medidas que tem maior peso para a conducdo da politica
monetaria, com maior alta em itens mais volateis como combustiveis e
passagens aéreas. Este ambiente permitiu ao BCB continuar com o
ciclo de corte, reduzindo a Selic em 50 bps para 11.75%, e ainda
indicando que o ritmo de 50 bps é o apropriado para as proximas
reunides do Copom.

Seguindo a forte tendéncia do més de novembro, vimos um fluxo
significativo de estrangeiros na bolsa brasileira com uma entrada de
mais de R$17B em dezembro. O maior apetite a ativos de risco por
investidores internacionais se refletiu na performance das bolsas
globalmente com o S&P +4.8%, EEM (indice de bolsa de mercados
emergentes) +3.7% e lbovespa +5.4%.

Posic¢cdes

Com a continua melhora nas perspectivas de corte de juros nos EUA e
com a confirmacdo da continuidade de corte de juros no Brasil
aumentamos nossa posicdo direcional comprada em renda variavel
para 65%. Essa posicao é composta por 48% da carteira do ASA Long
Only e 17% via exposicao de uma carteira mais concentrada de acdes
menos volateis e de perfil mais defensivo. Continuamos sem posicdes
macro tanto no mercado de cambio, quanto no mercado de juros.
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OBJETIVO

O FUNDO visa superar o indice de inflagdo IPCA adicionado ao retorno IMAB investindo ao menos 95% de seu patriménio em cotas do FUNDO MASTER.
O fundo adota posicées nos mercados de capitais explorando assimetrias de precos e capturando arbitragens tanto fundamentalistas quanto
macroecondémicas.

POLITICA DE INVESTIMENTO

A politica de investimento foca primordialmente no mercado de ac¢des latino-americano, com abordagem fundamentalista e uso de instrumentos de
hedge, buscando assim flexibilidade para expressar viés pelo posicionamento direcional e regional.

PUBLICO ALVO

Investidores qualificados.

INDICADORES ENTABILIDADE ACUMULADA
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RENTABILIDADE E RENTABILIDADE ACIMA DO IPCA + YIELD IMA-B (MENSAL)
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RENTABILIDADE DO FUNDO E RENTABILIDADE ACIMA DO IPCA + YIELD IMA-B (POR PERIODO)

ASA Long

o 3,07% 14,75% 3,71% 14,75% 12,42% - 1,97%
iased
Semalbea 2,22% 3,45% -0,55% 3,45% -9,83% - -25,09%

* Rentabilidade acumulada e calculada desde o inicio do fundo, a partir de 08/06/2021.

INFORMACOES GERAIS

Inicio das Atividades 08/06/2021 CNPJ 38.597.242/0001-87
Publico-alvo Investidor Qualificado Classificagdo ANBIMA Multimercados Livre
Taxa de Administracao® 2% Aplicacdo Minima R$ 10.000
Taxa de Performance 20% sob a variacéo do IPCA + Yield IMA-B Movimentacdo Minima R$ 5.000
Taxa de Saida 10% revertida para o Fundo, apenas se Resgate Antecipado Saldo Minimo R$ 5.000
Tributacdo IR* Fundo de Acdes. Aliquota de 15% no Resgate Horario Limite para Movimentacao 14:30h
Administrador BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM SA Aplicacdo Cotizacdo em D+1
Custodiante BNY Mellon Banco SA Resgate Cotizacdo em D+30 (corridos) e Liquidacao em D+2
Auditor Independente KPMG Auditores Independentes Resgate Antecipado Cotizagao em D+1 e Liquidacdo em D+1

contato@asainvestments.com.br
(11) 3900-5181
Alameda Santos, 2159, Cj 52, Consola¢do, Sao Paulo, SP

11,90% no Feeder + 0,10% no Master. Taxa de Administracdo Maxima de 2,20%

* Conforme sua politica de investimento, o Fundo almeja tributacdo de renda variavel aplicavel aos Fundos de Investimento em Ac¢des conforme prevista pela
legislacdo tributaria. Eventual alteracdo na tributacdo do fundo, ainda que gere 6nus para o cotista, ndo pode ser interpretada como responsabilidade do
Administrador ou da Gestora dado que a gestdo da carteira e suas repercussdes fiscais ddao-se em regime de melhores esforcos e como obrigacdo de meio, pelo
que Administrador e a Gestora nio garantem qualquer resultado, mesmo que de natureza fiscal. Antes de investir leia o regulamento, a lamina de informacées
essenciais do Fundo e os demais materiais relacionados ao Fundo que estdo disponiveis no website do Administrador (www.bnymellon.com.br / https://
servicosfinanceiros.bnymellon.com/AppPages/investimentfunds/funds.aspx). As informacées contidas neste material sdo de caréter exclusivamente informativo. Leia
o prospecto, o formuldrio de informacdes complementares, lamina de informacdes essenciais e o regulamento antes de investir. E recomendada a leitura do
regulamento do Fundo com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo, politica de investimento bem como fatores de risco a que o Fundo estd
exposto. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabili futura. A rentabili divulgada ndo ¢é liquida de impostos. Fundos de investimento nao
contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. Descricdo do tipo ANBIMA disponivel
no formuldrio de informacdes complementares. Este Fundo esta autorizado a realizar aplicacdes em ativos financeiros no exterior. Este Fundo utiliza estratégias
com derivativos como parte integrante de sua politica de investimentos. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas. . A ASA Asset 2 Gestdo de Recursos Ltda. (“ASA Investments”) estd devidamente autorizada pela Comisséo de Valores Mobilidrios
para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios.

Autoraguisgio

ANBIMA




pela Comiss3o de Valores cicio da atividade d b Cartaltan de vl A Asa Asset 2 ndo realiza a

io de investime °r outro ativo da da ANBIMA, para a avaliago d¢ fundo de é
- de, no minimo, 12 (d es). As inform tém carster ndo se oferta ou de p P ouvenda
uwﬁnduw,wjnumﬁ%‘ rfil d Estacartae as I fi para clusivo de quem as recebeu, e nio poder3o ser

. “m:: expressa autorizagdo da Asa Asset 2. Qualquer oferta ou solicitagdo para oferta de quaisquer valores mobilidrios somente serd realizada em

ih

) §%31
Ao'receber esta carta, o rece ndo divulgar ou d Gpias desta carta, quala i contida. Esta carta e as infc c dev i
for ev

} ) i se  em cc juridico, contabil, tributario ou como recom ) de A Asa Asset 2 ndo se por
do inve nomporlt'ow,r/  de | onais e i it 0 investidor deve se basear, exclusivamente, em sua opinido e na opinido de p: e para
55 w-w de um :,‘ se caracteriza nem deve ser e/ou um da Asa Asset 2 de realizar as operagdes ou estruturar os veiculos de
i Naohd sq\ o /¢ )
g £ b2 My s wr g it il i 3
i . RE R
i de 4 ivE Lyl i
0S FUNDOS DE L  NAO CONTAM CC A Do Do 0o DE DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A
s 1 RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO S| \ DE FUTUROS. A 'ADA DOS FUNDOS DE NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. LEIA O REGULAMENTO DO
i i - FUNDO ANTES DE INVESTIR 3317 {3
0s fundos de investimento sob gestdo da Asa Asset 2, através de de podem estar suj inerentes ao negécio, o de ativos de um issor, exposicioa Jastedita
{ exposicio em exterior e a 1tos qt o dos ativos de sua carteira, inclusive por forca de regime de m ANBIMA
faléncia, Jjudicial d d It v los ativos do fundo por isso de investir dos fundos de investimento em especial os “fatores de risco”. As
d b gestio da Asa Asset 2 podem resultar em significativas perdas patrimoniais, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e consequente obrigagio do cotista de
aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo dos fundos, licavel. BNY Mellon Servigos Financeiros, CNPJ/ME: 02.201.501/0001-61, Av. Presidente Wilson,231, 11%andar Rio de

17538 139 i Janeiro - Rio de Janeiro, www.bnymellon.com.br, SAC: lyp.hvymtilen.mm.,h_?l ou [0800 725 3219)

2

Acesse asainvestments.com



