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Em abril, o indice de Pregos ao Consumidor (CPI) dos Estados Unidos, divulgado no inicio do més, apresentou um resultado
que reforca a tese de que as surpresas negativas de inflagdo no primeiro bimestre ndo foram causadas por fatores pontuais.
O nucleo da inflagdo foi de aproximadamente 0,4% (més a més, ajustado sazonalmente), acima dos 0,2% que o Federal
Reserve (Fed) considera como uma zona de conforto. Além disso, os indicadores de atividade econ6mica continuam
robustos, mesmo apods os esforcos de aperto monetdrio realizados pelo Fed. Esse cendrio levou a uma revisao das
expectativas de corte de juros pelo Fed no ano de 2024, motivando um aumento do prémio de risco nas economias
emergentes, mesmo apds a afirmagdo por parte de J. Powell de que ndo estd considerando novos aumentos nas taxas de
juros este ano, mas indicando que a politica de juros elevados pode persistir por mais tempo do que o esperado.

No Brasil, abril foi marcado por uma reacgdo significativa a deterioragdo das perspectivas de corte de juros nos Estados Unidos.
Esse movimento ocorreu simultaneamente ao aumento da percepgao de risco associado a trajetoria fiscal do pais, quando o
governo revisou para baixo as metas de superdvit primario para os proximos anos, refletindo a pouca disposi¢cdo do governo
em promover ajustes que afetem gastos publicos. Como resultado, os ativos de risco locais sofreram mais do que em outros
paises, como por exemplo o Real brasileiro e o Ibovespa.

Do lado positivo, a inflagdo medida pelo IPCA-15 de abril registrou alta de 0,21% (més a més), ficando abaixo das expectativas
do mercado e os nimeros robustos do mercado de trabalho levaram a taxa de desemprego para um nivel abaixo de 7,5% (com
ajuste sazonal).

O fluxo de saida de capital estrangeiro na bolsa brasileira continuou forte no més de abril em BRL11.2Bn, acumulando um total
de saida de BRL34Bn em 2023. No més, o Ibovespa caiu 1,70% em 125.924 pontos, enquanto o S&P caiu 4,08%, fechando em
5036 pontos.

Continuamos com uma visdao mais construtiva no cenario doméstico, com o ciclo de corte de juros se consolidando, inflagdo
sob controle e com uma perspectiva melhor no nivel de atividade econdmica ao longo do ano. Apesar disso, ainda vemos a
volatilidade nas Treasuries de 10 anos dos EUA acima dos niveis ideais, causando um ambiente de aversdo e limitando o nivel
de risco do fundo ASA Long Biased. Continuamos com uma expectativa mais positiva para o Ibovespa nos préoximos meses,
esperando uma melhoria no resultado das empresas com exposicdo ao mercado doméstico que serdo impactadas direta e
indiretamente pela reducgdo da SELIC.

Assim, aumentamos ligeiramente a exposi¢cdo direcional em renda varidvel na carteira do fundo, esperando um melhor
momento para ampliar esse movimento, e fechando o més com uma posi¢ao net comprada em renda variavel de 47,9%, com
a seguinte composic¢do: - 30,7% desta exposicao através do espelhamento da carteira do fundo Asa Long Only - 17,2% através
de uma carteira de agGes selecionadas que se beneficiam do cendrio macroeconémico atual, de maior qualidade e que tendem
a apresentar melhor performance no curto prazo. Continuamos sem posi¢cdes em ativos macro (cambio e juros).
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OBJETIVO

O FUNDO visa superar o indice de inflagdo IPCA adicionado ao retorno IMAB investindo ao menos 95% de seu patriménio em cotas do FUNDO MASTER. O fundo adota
posicdes nos mercados de capitais explorando assimetrias de precos e capturando arbitragens tanto fundamentalistas quanto macroecondémicas.

POLITICA DE INVESTIMENTO

A politica de investimento foca primordialmente no mercado de ag¢des latino-americano, com abordagem fundamentalista e uso de instrumentos de hedge, buscando
assim flexibilidade para expressar viés pelo posicionamento direcional e regional.

PUBLICO ALVO

Investidores qualificados.

INDICADORES RENTABILIDADE ACUMULADA
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RENTABILIDADE DO FUNDO E RENTABILIDADE ACIMA DO IPCA + YIELD IMA-B (MENSAL)
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RENTABILIDADE DO FUNDO E RENTABILIDADE ACIMA DO IPCA + YIELD IMA-B (POR PERIODO)
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ASA Long Biased (3,02%) (4,80%) 4,87% 4,45% 0,64% - (2,93%)

acima IPCA + YIELD IMA-B (3,78%) (874%) (0,72%) (5,64%) (21,75%) - (44,41%)

* Rentabilidade acumulada e calculada desde o inicio do fundo, a partir de 08/06/2021.

INFORMACOES GERAIS

Inicio das Atividades 08/06/2021 CNPJ 38.597.242/0001-87
Publico-alvo Investidor Qualificado Classificacdo ANBIMA Multimercados Livre
Taxa de Administracao® 2% Aplicacao Minima R$ 10.000
Taxa de Performance 20% sob a variacéo do IPCA + Yield IMA-B Movimentacao Minima R$ 5.000
Taxa de Saida 10% revertida para o Fundo, apenas se Resgate Antecipado Saldo Minimo R$ 5.000
Tributacéo IR* Fundo de Ac¢des. Aliquota de 15% no Resgate Horario Limite para Movimentacdo 14:30h
Administrador BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM SA Aplicacao Cotizacdo em D+1
Custodiante BNY Mellon Banco SA Resgate Cotizacdo em D+30 (corridos) e Liquidacdo em D+2
Auditor Independente KPMG Auditores Independentes Resgate Antecipado Cotizacdo em D+1 e Liquidacdo em D+1

contato@asa.com.br

(11) 3900-5181
Alameda Santos, 2159, Cj 52, Consola¢do, Sdo Paulo, SP

*1,90% no Feeder + 0,10% no Master. Taxa de Administracdo Maxima de 2,20%

* Conforme sua politica de investimento, o Fundo almeja tributacao de renda varidvel aplicavel aos Fundos de Investimento em Acées conforme prevista pela legislacdo tributéria
Eventual alteracdo na tributacao do fundo, ainda que gere énus para o cotista, ndo pode ser interpretada como responsabilidade do Administrador ou da Gestora dado que a gestdo da
carteira e suas repercussoes fiscais déo-se em regime de melhores esforcos e como obrigacdo de meio, pelo que Administrador e a Gestora nao garantem qualquer resultado, mesmo
que de natureza fiscal. Antes de investir leia o regulamento, a lamina de informacdes essenciais do Fundo e os demais materiais relacionados ao Fundo que estao disponiveis no website
do Administrador (www.bnymellon.com.br / https:// servicosfinanceiros.bnymellon.com/AppPages/investimentfunds/funds.aspx). As informacdes contidas neste material sdo de carater
exclusivamente informativo. Leia o prospecto, o formulério de informacdes complementares, lamina de informacées essenciais e o regulamento antes de investir. E recomendada a leitura
do regulamento do Fundo com especial atencao para as cldusulas relativas ao objetivo, politica de investimento bem como fatores de risco a que o Fundo esta exposto. Rentabilidade
passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do
gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. Descricao do tipo ANBIMA disponivel no formulario de informacées complementares. Este Fundo esta
autorizado a realizar aplicacées em ativos financeiros no exterior. Este Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimentos. Tais
estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. . A ASA Asset 2 Gestdo de Recursos Ltda. (“ASA Investments”) esta
devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobilidrios para o exercicio da atividade de administrac&o de carteiras de valores mobiliarios.

Autarregulacia

ANBIMA



As informagdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo, ndo se caracterizando como oferta ou solicitagdo de investimento em ativos financeiros pela Asset 2 Gestdo de Recursos Ltda.
("ASA"), tampouco, recomendacdo para compra e venda de ativos financeiros e valores mobiliarios, cujas caracteristicas poderdo ou ndo se enquadrar ao perfil do investidor, nos termos da Resolugdo CVM 30/21.
Antes de investir, leia o regulamento, a Idmina de informagdes essenciais, o formulario de informagdes complementares e os demais materiais relacionados aos fundos que estdo disponiveis no website do seu
respectivo Administrador. As informagdes aqui contidas podem ter sido obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo é assumida
pelo ASA ou por quaisquer das empresas de seu grupo empresarial. Mesmo com todo o cuidado em sua coleta e manuseio, o ASA ndo se responsabiliza por erros, omissdes ou imprecisdes no conteudo das
informagdes divulgadas, nem por decisdes de investimento tomadas com base neste documento, seja pelo investidor ou por profissionais por ele consultados e/ou contratados. Este material ndo deve ser
interpretado ou usado como conselho, recomendago financeira, legal, fiscal ou contabil. Este material ndo deve ser entendido como uma promessa, garantia e/ou compromisso de rentabilidade por parte do
ASA. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ja é liquida das taxas de administragdo, de performance e dos outros I
custos pertinentes aos fundos. A rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a anélise (
de, no minimo, 12 (doze) meses. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de Autorregulacao
crédito — FGC. Os fundos podem estar autorizados a realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior. Os fundos podem utilizar estratégias com derivativos como parte A N B | M A
integrante de suas politicas de investimentos. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas e, na
consequente, obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo. O contetdo deste material é para uso exclusivo de seu receptor e ndo pode ser
copiado, reproduzido, publicado, retransmitido ou distribuido, no todo ou em parte, por qualquer meio e modo, sem a prévia e expressa autorizagdo, por escrito, do ASA




