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Cenario Macro

A discussdo sobre credibilidade do novo arcabouco fiscal e seus
impactos na decisdao da politica monetaria, mais especificamente sobre
a possibilidade e velocidade do corte de juros, continua sendo o foco
da discussao domeéstica. A necessidade de novas receitas tributarias
para viabilizar o ajuste fiscal tem se tornado evidente.

Pelo lado positivo, vemos com bons olhos a disposicdo de ajustar as
contas publicas, porém, o ajuste pelo lado da receita tem implicacdes
sobre setores da economia e seus impactos definitivos ainda ndo estao
definidos, o gue aumenta a incerteza. Por fim, domesticamente,
observamos também uma pequena desaceleracdo na taxa de
crescimento de concessao de crédito, mostrando uma estabilidade no
sistema e diminuindo a possibilidade de uma ruptura do sistema.

No exterior, os bancos centrais americano e europeu interviram com
sucesso para conter o impacto nos sistemas bancarios apds a crise nos
bancos regionais americanos e no Credit Suisse na Europa. Nos EUA, a
inflacao continua resiliente, dando suporte para o ciclo de alta de juros.
Na China, o processo de abertura trouxe uma forte recuperacdo no
setor de servicos, enquanto a atividade industrial e o setor de
construcdo civil apresentaram queda, colocando pressdo de baixa no
preco do minério de ferro.

Nas bolsas, o Ibovespa subiu 2,50% e o S&P 500 subiu 1,56%. No cambio,
o real se valorizou 1,48% em relacao ao dolar, e o dolar no mundo (DXY)
se desvalorizou 0,83%.

PosicoOes

No direcional de renda varidvel, aumentamos nossa posicdo para uma
exposicao liquida comprada de 45,6%. A exposicao comprada via a
carteira do fundo estda em 24,3% e a exposicao via carteira micro esta
em 21,3%, com foco em empresas com maior presenca no mercado
domeéstico. Continuamos sem posicdes macro (cambio e juros).
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OBJETIVO

O FUNDO visa gerar ganhos de capital e superar o seu benchmark no longo prazo investindo ao menos 95% de seu patrimonio em cotas do FUNDO
MASTER

POLITICA DE INVESTIMENTO

A politica de investimento foca primordialmente no mercado de ac¢des latino-americano, com abordagem fundamentalista e uso de instrumentos de
hedge, buscando assim flexibilidade para expressar viés pelo posicionamento direcional e regional

PUBLICO ALVO

Investidores qualificados.

INDICADORES RENTABILIDADE ACUMULADA

30% IPCA+ YIELD IMA-B == ASA LONG BIASED FIC FIM
Patriménio Liquido R$ 1672231
Patrimoénio Liquido (média 12 meses) R$ 22.718.785 o
Volatilidade (Ultimos 12 meses) 17,78% 10

Sharpe (Ultimos 12 meses) -

Rentabilidade (%)
s
X

Meses Positivos 13 -10%
Meses Negativos 9
20%
Maior Retorno Mensal 822%
-30%
Menor Retorno Mensal -13,01% Q§E§§§§S§§§§E§S§§§EE§§§
52 %8328 585 E5289883 285884
Periodo dos dados: 08/06/2021 a 28/04/2023 Fonte: ASA Investments

RENTABILIDADE E RENTABILIDADE ACIMA DO IPCA + YIELD IMA-B (MENSAL)

4,69% -1,20% 0,19% 0,93% 4,59% -7,06%

2023
3,43% -2,15% -1.28% -0,03% -0,13% -27,68%
7.32% -4,20% 4,45% -0,95% 0,00% -13,01% 0,33% 6,90% -5,67% 8,22% -4,85% 1,66% -2,03% -1,14%

2022
6,12% -5,27% 2,65% -2,66% -142% -13,92% -0,34% 6,82% -5,85% 7,62% -5,89% 0,75% -12,84% -27.59%
- - - - - 3.80% 2,35% -4,62% 1,59% -8,78% -7,02% 3.89% -9,30% -9,30%

2021
- - - - - 2,97% 132% -5,75% 0,06% -10,04% -8,54% 2,63% -16,92% -16,92%

RENTABILIDADE DO FUNDO E RENTABILIDADE ACIMA DO IPCA + YIELD IMA-B (POR PER/ODO)

AsA Long 0.93% 4,59% 117% -3,65% -7.06%
Biased

* Rentabilidade acumulada e calculada desde o inicio do fundo, a partir de 08/06/2021

INFORMACOES GERAIS

Inicio das Atividades 08/06/2021 CNPJ 38.597.242/0001-87
Publico-alvo Investidor Qualificado Classificacdo ANBIMA Multimercados Livre
Taxa de Administracdo’ 2% Aplicacdo Minima R$ 10.000
Taxa de Performance 20% sob a variacao do IPCA + Yield IMA-B Movimentacéo Minima R$ 5000
Taxa de Saida 10% revertida para o Fundo, apenas se Resgate Antecipado Saldo Minimo R$ 5000
Tributacdo IR* Fundo de Acdes. Aliquota de 15% no Resgate Horério Limite para Movimentac&o 14:30h
Administrador BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM SA Aplicacéo Cotizacdo em D+1
Custodiante BNY Mellon Banco SA Resgate Cotizagcado em D+30 (corridos) e Liquidacdo em D+2
Auditor Independente KPMG Auditores Independentes Resgate Antecipado Cotizacdo em D+1 e Liquidacdo em D+1

contato@asainvestments.com.br
(11) 3900-5181
Alameda Santos, 2159, Cj 52, Consola¢ao, Sao Paulo, SP

11,90% no Feeder + 0,10% no Master. Taxa de Administracdo Maxima de 2,20%
* Conforme sua politica de investimento, o Fundo almeja tributacdo de renda variavel aplic
legislacéo tributéria. Evel alteracdo na tributacdo do fundo, ainda que
Administrador ou da Gestora dado que a gestdo da carteira e suas repercus:
ndo garantem qualquer resultado, mesmo que de
lemais materiais relacionados ao Fundo que estdo

iscais dao-se em regime de melhores esforcos e como obrigacdo de meio, pelo
ureza fiscal. Antes de investir leia o regulamento, a lamina de informacoes
poniveis no website do Administrador (www.bnymellon.com.br / https:/
servicosfinanceiros.b S| nformacdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. Leia
ecto, o formulério de informacdes complementares, lamina de informacées essenciais e o regulamento antes de investir. E recomendada a leitura do
regulamento do Fundo com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo, politica de investimento bem como fatores de risco a que o Fundo estd
antia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nao ¢ liquida de i stos. Fundos de investimento ndo
ia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. Descricdo do tipo ANBIMA disponivel
no formulario de informagdes complementares. Este Fundo esta autorizado a realizar aplicacdes em ativos financeiros no exterior. Este Fundo utiliza est:
com derivativos como parte integrante de sua politica de investimentos. estratégias, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas
patrimoniais para seus cotistas. . A A Asset 2 Ges de Recursos Ltda. (“ASA Investments”) esta devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios
para o exercicio da atividade de administra rteiras de valores mobiliarios.

Aurreguiagio

ANBIMA
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