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I. Indicacdo do fundo

1.1. Denominagdo social: ASA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS 90 (“Fundo”™)

1.2. CNPJ: 49.916.055/0001-35

2. Identificacdo dos prestadores de servicos essenciais do fundo
2.1. Denominacdo social da Administradora: Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

2.2.CNPJ da Administradora: 62.285.390/0007-40.

2.3.Endereco da sede: Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.355, 5° andar, na Cidade de S&o Paulo, Estado de S0 Paulo.
2.4. Denominacdo social da Gestora: ASA Asset 2 Gestdo de Recursos Ltda.

2.5. CNPJ da Gestora: 19.807.960/0001-96.

2.6. Endereco da sede da Gestora: Alameda Santos, n® 2.159, Conjunto 52, na Cidade de S0 Paulo, Estado de Sdo
Paulo.

3. Identificacdo do nivel de concentracdo dos direitos creditérios

3.1. Indicagcdo quanto a tratar-se de direitos creditérios de devedor unico ou de multiplos devedores: Trata-se
de um fundo de investimento em cotas de FIDC, havendo exposicdo indireta a multiplos devedores.

3.2.Em caso de devedor unico, indicar:
a) denominagdo social: Ndo aplicavel.
b) CNPJ: Ndo aplicavel.

4. Dados da oferta publica de distribuicdo
4.1. Em relacdo a cada classe de cota, caso aplicavel:

a) codigo ISIN: BROF7FCTFOO8

b) classificacdo de risco. ‘brBB(sf)(p)’

¢) quantidade: 35.000 (trinta e cinco mil) Cotas Seniores

d) valor nominal unitario: R$ 1.000,00 (um mil reais)

e) data de vencimento e cronograma de amortizacdo: Ndo aplicével, considerando que o Fundo possui prazo
de duracdo indeterminado.

f) juros remuneratérios e atualizacdo monetaria: Ndo aplicavel por se tratar de fundo de investimento.

g9) garantias: Ndo ha qualquer garantia vinculada as Cotas Seniores.

h) existéncia de patriménio segregado: Ndo ha.

i) mercado organizado em que serdo admitidos a negociacdo: Ndo aplicavel

/) prioridade de recebimento: As Cotas Seniores possuem prioridade de recebimento de resgates com relacdo
as Cotas Subordinadas Mezanino, que possuem prioridade em relacdo as Cotas Subordinadas Junior.

4.2. Valor total da oferta: R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhées de reais), sendo considerado valor minimo de
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) para o encerramento antecipado da oferta.

4.3. Data de registro da oferta publica na CVM: 18 de setembro de 2023.

4.4. Informacdo se o titulo é qualificado pelo emissor como “verde”, “social”, “sustentavel” ou termos correlatos:
Nao.

5 Alertas

5.1. Fatores de risco: Os investidores devem ler a secdo de fatores de risco adiante.

5.2. Responsabilidade da CVM: O registro da presente oferta publica de distribuicdo ndo implica, por parte da CVM,
garantia de veracidade das informacées prestadas ou julgamento sobre a qualidade do fundo ou do(s) devedor(es) do
lastro dos titulos emitidos.

5.3. Transparéncia de negociacdo, caso aplicavel: Os valores mobilidgrios objeto da presente oferta ndo serdo
negociados em mercados organizados de bolsa ou balcdo, ndo podendo ser assegurada a disponibilidade de informagcbes
sobre os precos praticados ou sobre os negocios realizados.

5.4. No caso de oferta com registro automatico: A CVM ndo realizou analise prévia do conteudo do prospecto nem
dos documentos da oferta
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2. Principais caracteristicas da oferta

2.1. Breve descricdo da oferta:
Por meio da 22 (segunda) emissdo das Cotas Seniores do ASA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS 90, inscrito no
CNPJ/MF sob o n® 49.916.055/0007-35 (“Cotas Seniores™), colocadas pela Administradora exclusivamente junto a
investidores qualificados, nos termos do artigo 12 da Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, (“Investidores
Autorizados”), ao valor unitdrio de R$ 1.000,00 (um mil reais), busca-se angariar recursos no montante de R$
35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais), para adquirir, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
Patriménio Liquido em cotas do ASA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no CNPJ/MF sob
0 N 49.826.785/0007-45, administrado pela Administradora e gerido pela Gestora (“Fundo Investido”).

O Fundo Investido, por sua vez, possui o objetivo de adquirir direitos creditorios oriundos de operacdes realizadas entre
cedentes e seus respectivos devedores, ambos do segmento Middle e Corporate, que tenham domicilio ou sede no pais e
atividades nos segmentos industrial, comercial, imobiliario, agricola, financeiro, de arrendamento mercantil e de servicos
em geral, sendo que tais direitos creditérios devem observar, cumulativamente, os critérios de elegibilidade descritos
abaixo, sem prejuizo de outras condicbes especificas previstas em seu respectivo Regulamento:

a) nhdo poderdo estar vencidos ou pendentes de pagamento quando da data de sua cessdo;

b) os direitos creditérios adquiridos de T (um) mesmo cedente, com coobrigacdo, poderdo representar, no
maximo, 10% (dez por cento) do patrimdbnio liquido do Fundo Investido;

c) os direitos creditérios adquiridos dos 5 (cinco) maiores cedentes, com coobrigagcdo, poderdo representar,
no maximo, 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do Fundo Investido;

d) os direitos creditérios que tenham um mesmo devedor poderdo representar, no maximo, 10% (dez por
cento) do patriménio liquido do Fundo Investido;

e) a soma dos direitos creditérios dos 5 (cinco) maiores devedores poderdo representar, no maximo, 20%
(vinte por cento) do patrimdnio liquido do Fundo Investido,

f) caso o cedente, com coobrigacdo, possua uma classificacdo de risco equivalente a grau de investimento,
em escala nacional, os limites de concentracdo das alineas (b) e
(c) passariam a ser, respectivamente: (i) até 15% (quinze por cento) do patrimdnio liquido do Fundo Investido em cada
cedente, com coobrigago, e (i) até 30% (trinta por cento) do patriménio liquido do Fundo Investido para o conjunto dos
5 (cinco) maiores cedentes;

g) caso o devedor possua uma classificacdo de risco equivalente a grau de investimento, em escala nacional,
os limites de concentracdo das alineas (d) e (e) passariam a ser, respectivamente: (i) até 15% (quinze por cento) do
patriménio liquido do Fundo Investido em cada devedor; e (i) até 30% (trinta por cento) do patrimdnio liquido do Fundo
Investido no conjunto dos 5 (cinco) maiores devedores;

h) a carteira de direitos creditéorios do Fundo Investido, com excegcdo dos investimentos realizados em
debéntures emitidas por companhias abertas e negociadas em mercado organizado, deverd observar um prazo médio
ponderado de até 24 (vinte e quatro) meses; e

i) na data de cessdo do direito creditério, o devedor de cada um dos direitos creditérios ndo se encontre
inadimplente no cumprimento de suas obrigacdes perante o Fundo Investido, nos termos de outras operacbdes contratadas
com o respectivo cedente, considerando-se inadimplente para esse efeito o devedor que possuir operacdo vencida e ndo
paga apos 30 (trinta) dias corridos do respectivo vencimento.

Alguns setores podem apresentar alto risco de investimento por parte do Fundo Investido, de acordo com as atividades,
produtos e servicos que tais empresas estejam envolvidas. Desta forma, a Gestora, em sua politica de crédito, determina
que os seguintes setores s§o vedados para investimento pelo Fundo Investido: (a) fabricantes de armas e munigcées; (b)
produtor e fabricante de tabaco, e (c) jogos de azar, cassinos e atividades equivalentes. Adicionalmente, consideram-se
setores de alto risco aqueles que envolvem as atividades de: (i) trading; (ii) prestacdo de servico de méo de obra intensiva;
(iii) setor publico,; (iv) imobiliarias, (v) comercializadora de energia,; (vi) sucata, (Vi) transporte urbano de passageiros; e
(viii) postos de combustivel.

Tal grau de risco podera se alterar conforme as situacées percebidas nos mercados nacional e internacional, podendo a
Gestora modificar seu entendimento e os limites e restricées de investimento a qualquer tempo.

Os direitos creditérios poderdo ser constituidos através de duplicatas, cheques, cédulas de crédito bancario, notas
comerciais, titulos de crédito em geral, debéntures, outras cédulas de crédito, contratos diversos, recebiveis de cartdo de
crédito e notas promissoérias. A cessdo dos direitos creditdrios ao Fundo Investido incluird todas as suas garantias e demais
acessorios.

A Gestora buscara firmar operacbes que apresentem um bom indice de garantias, observando, além dos requisitos
previstos na legislacdo e no Regulamento do Fundo Investido, as seguintes disposicbes:

() Na hipotese de garantia real imobilidria, os titulos representativos dos direitos creditdrios deverdo conter
clausula que determine que tal garantia constitua cobertura de, no minimo, 100% (cem por cento) do valor do titulo; e
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(i) O titulo, conforme aplicavel, devera conter clausula permitindo seu vencimento antecipado, pelo Fundo
Investido, nos casos em que o devedor se tornar insolvente, ou haja alteracdo de seu controle societario, sem o prévio
consentimento do credor, ou, ainda, sejam iniciados processos ou procedimentos de recuperacdo judicial ou extrajudicial
envolvendo o devedor.

A Gestora identificard cedentes com carteira disponivel para venda compativeis com os critérios de elegibilidade
detalhados no Regulamento.

As operacbes de aquisicdo dos direitos creditdrios pelo Fundo Investido serdo consideradas formalizadas somente apos
a celebracdo do respectivo contrato de cessdo e o recebimento do termo de cesséo, firmado pelo Fundo Investido com o
respectivo cedente, devidamente assinado, bem como depois de atendidos todos e quaisquer procedimentos descritos
no Regulamento. Os cedentes poderdo responder solidariamente com seus devedores (sacados) pelo pagamento dos
direitos creditérios cedidos ao Fundo Investido, nos termos dos respectivos contratos de cessdo dos créditos.

Os titulares das Cotas Seniores do Fundo poderdo resgata-las a qualquer tempo, sendo observado um Prazo de
Pagamento de 90 (noventa) dias corridos, contados da data de solicitacdo do resgate a Administradora, observado que
caso a solicitacdo do resgate ndo seja efetuada em um Dia Util, ou seja recebida apds as 15:00 (quinze) horas de um Dia
Util, o prazo para pagamento do resgate sera contado do Dia Util subsequente. Dia Util significa qualquer dia que ndo seja
sabado, domingo ou feriado nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente bancario ou ndo
funcionar o mercado financeiro em ambito nacional. Para fins de pagamento do resgate, sera utilizado o valor da Cota em
vigor no fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao dia do pagamento do resgate.

2.2. Apresentacdo dos prestadores de servicos essenciais e do custodiante do fundo.: Gestora de Recursos: ASA
ASSET 2 GESTAO DE RECURSOS LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n® 19.807.960/00071-96 (“Gestora” ou “ASA
Investments”). A ASA Investments, gestora multiestratégia criada por Alberto Joseph Safra, trabalha com a missdo de
gerar retornos consistentes e seguranca na gestdo de ativos, construindo uma relacdo de confianca a longo prazo com
seus clientes. Com atuagdo e presenca global, e um time de profissionais com amplo conhecimento e renome no mercado,
a ASA Investments trabalha com um portfélio diversificado para atender as necessidades de diferentes perfis de
investidores, o que inclui renda fixa, renda variavel, multimercado, previdéncia, imobilidrio e crédito.

Administradora Fiduciaria e Custodiante: ) ’

Administradora Fiducidria e Custodiante: SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 62.285.390/00071-40 (“Administradora” ou “Custodiante”), presta servicos de administracdo,
distribuicdo, escrituracdo, gestdo e custddia de fundos de investimentos, dedicada prioritariamente a fundos estruturados
(FIDC, FIP, FI). Atualmente, a Singulare administra mais de 850 fundos de investimentos, ocupando o 182 lugar no ranking
ANBIMA de administracdo de fundos (divulgado em fevereiro/2023).

2.3. Informagébes sobre o fundo que os prestadores de servicos essenciais desejam destacar em relacdo aquelas
contidas no regulamento:
O Fundo e o Fundo Investido se enquadram no tipo ANBIMA Multicarteira Outros, de acordo com suas politicas e objetivo
de investimento.

A tributacdo do Fundo estimada sera de Longo Prazo, nos termos dos normativos expedidos pela Receita Federal do
Brasil.

As Cotas Seniores do Fundo possuirdo a seguinte Meta de Rentabilidade Prioritaria: 110% (cento e dez por cento) da Taxa
Dl.

2.4. Identificacdo do publico-alvo:
Exclusivamente Investidores Autorizados.

2.5. Valor total da oferta:
R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais).

2.6. Em relacdo a cada classe de cota objeto da oferta, informar, caso aplicavel:

A INVESTMENTS

asainvestments.com



ASA FIC FIDC 90

a) valor nominal unitario: R$ 1.000,00 (um mil reais).

b) quantidade: 35.000 (trinta e cinco mil) Cotas Seniores.

c) opgdo de lote adicional: ndo ha

d) coédigo ISIN: BROF7FCTFOO08

e) classificacdo de risco: ‘brBB(sH)(p)’

) data de emissdo: Quando da primeira integralizacdo de Cotas Seniores, nos termos do boletim de
subscricdo e compromisso de investimento.

g) prazo e data de vencimento: Ndo aplicavel, considerando que o Fundo possui prazo de duragdo
indeterminado.

h) indicacdo sobre a admissdo a negociacdo em mercados organizados de bolsa ou balcdo: Ndo aplicavel.

i) juros remuneratorios e atualizacdo monetaria - indices e forma de calculo: Ndo aplicavel por se tratar de
fundo de investimento.

) pagamento da remuneracdo - periodicidade e data de pagamentos: Ndo aplicavel por se tratar de fundo
de investimento de condominio aberto.

k) repactuacdo: Ndo aplicavel por se tratar de fundo de investimento.

) amortizacdo e hipdteses de liquidacdo antecipada - existéncia, datas e condicbes: Ndo havera
amortizagbes por se tratar de fundo de investimento de condominio aberto que permite resgates a qualquer tempo,
observados os prazos e requisitos do Regulamento.

Sdo considerados eventos de avaliacdo do Fundo quaisquer dos seguintes eventos (os “Eventos de Avaliagcdo™): (i)
rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas Seniores em Circulacdo e Cotas Subordinadas Mezanino em Circulacdo
em mais de 2 (dois) degraus, conforme tabela da Agéncia Classificadora de Risco, caso aplicavel,; (i) inobservancia, pelo
Custodiante, de seus deveres e obrigacbes previstos no Regulamento, desde que, notificado pela Administradora para
sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida
notificagdo, (iii) cessacdo pela Gestora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos servicos objeto do
contrato de gestdo, (iv) caso a Razdo de Garantia ndo seja atendida dentro do prazo estabelecido para o
reenquadramento; (v) caso ocorra algum Evento de Avaliacdo no Fundo Investido.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a Administradora, imediatamente, (i) notificara os titulares das Cotas; (ii)
suspenderd o pagamento de resgates das Cotas; e (iii)) convocard a Assembleia Geral para deliberar se tal Evento de
Avaliacdo deve ser considerado um Evento de Liquidacdo Antecipada.

S&o considerados Eventos de Liquidacdo Antecipada do Fundo quaisquer das seguintes hipéteses (os “Eventos de
Liquidacdo Antecipada™): (i) caso a Assembleia Geral ndo defina um substituto para a Administradora, para a Gestora ou
para o Custodiante, conforme o caso; e (ii) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagcdo constitui
um Evento de Liquidagcdo Antecipada.

Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, a Administradora, imediatamente (a) notificara
os Cotistas; (b) suspendera ou mantera a suspensdo do pagamento de resgate das Cotas; (c) interromperad ou mantera,
conforme o caso, a interrupgcdo de aquisicdo de novas cotas do Fundo Investido; e (d) convocara a Assembleia Geral para
deliberar os procedimentos de liquidacdo do Fundo.

Caso a Assembleia Geral confirme a liquidacdo do Fundo, as Cotas serdo resgatadas, em moeda corrente nacional,
observados os seguintes procedimentos. (i) a Gestora ndo adquirira novas cotas do Fundo Investido e devera resgatar ou
alienar as cotas do Fundo Investido e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, buscando adotar as medidas
prudenciais necessarias para que ndo afete a sua rentabilidade esperada, (ii) apds o pagamento ou o provisionamento das
despesas e dos encargos do Fundo, todas as disponibilidades e os pagamentos recebidos, referentes as cotas do Fundo
Investido e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, deverdo ser destinados para pagamento do resgate
das Cotas Seniores em circulacdo, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas Cotas; (iii) as Cotas Subordinadas
Mezanino serdo resgatadas, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas Cotas, apenas apos o resgate integral das
Cotas Seniores; (iv) as Cotas Subordinadas Junior somente serdo resgatadas apds o resgate integral de todas as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, sendo, entdo, pago por cada Cota Subordinada Junior o valor correspondente
a fragcdo respectiva do eventual saldo remanescente do Patrimdnio Liquido do Fundo, (v) caso, em até 6 (seis) meses
contados da ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, a totalidade das Cotas ainda ndo tenha sido resgatada, as
Cotas em circulacdo poderdo ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento das cotas do Fundo Investido e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, e (vi) a Assembleia Geral que confirmar a liquidacdo do Fundo deverd
deliberar sobre os procedimentos de dacdo em pagamento das cotas do Fundo Investido e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo.

m) garantias - tipo, forma e descricdo: Ndo ha garantias.
n) lastro: Ndo aplicavel, considerando tratar-se de fundo de investimento.
0) existéncia ou ndo de patriménio segregado: Nio aplicdvel, considerando tratar-se de fundo de
investimento.
p) eventos de liquidagcdo do patrimbnio segregado: Ndo aplicavel, considerando tratar-se de fundo de
investimento.
q) tratamento tributario: Longo prazo.
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r) outros direitos, vantagens e restricbes.: As Cotas Seniores ndo se subordinam as demais classes de cotas
que integram o patrimoénio do Fundo, notadamente, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior, sendo
priorizadas para fins de resgate, que podera ocorrer a qualquer tempo, observado o prazo de 90 (noventa) dias corridos
até o efetivo pagamento do resgate. Contudo, independentemente do direito de preferéncia no resgate das Cotas
Seniores, as Cotas Subordinadas Junior poderdo ser objeto de resgate compulsério como procedimento de
reenquadramento da carteira ou recomposicdo da Razdo de Garantia. O resgate ou amortizacdo das Cotas Seniores,
contudo, estdo subordinadas ao pagamento das despesas e encargos do Fundo, e a constituicdo ou recomposicdo da
Reserva de Liquidez, conforme indicados no Regulamento.

s) indice de subordinacdo minima: O Fundo tera como Razdo de Garantia o percentual minimo de 117,65%
(cento e dezessete inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento). Isso significa que o Fundo deverd observar o Indice
de Subordinagdo de 15% (quinze por cento) de seu Patrimdnio Liquido, a ser representado por Cotas Subordinadas Junior.

3. Destinacdo de recursos

3.1. Exposicdo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta:
Os recursos serdo destinados a aquisicdo de cotas do Fundo Investido, observado um limite minimo de 95% (noventa e
cinco por cento) do Patriménio Liquido. O saldo remanescente podera ser investido, exclusivamente, em: (a) créditos
securitizados pelo Tesouro Nacional;
(b) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (c) certificados e recebiveis de depdsito bancario emitidos pelo Itau Unibanco
S.A, Banco Santander (Brasil) S.A., Banco Bradesco S.A., bem como instituic8es financeiras e/ou instituicées autorizadas
pelo BACEN que facam parte do conglomerado econdémico destas instituicées ou, ainda, por demais instituicées
financeiras e/ou instituicées autorizadas pelo BACEN com classificacdo de risco (escala nacional, de longo prazo) igual ou
superior a “A”; e (d) operacbes compromissadas lastreadas em créditos securitizados ou titulos de emissdo do Tesouro
Nacional.

3.2.  Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na aquisicdo de ativos, a excegdo
daqueles adquiridos no curso regular dos negocios, descricdo sumadaria desses ativos e seus custos, se tais ativos e seus
custos ja puderem ser identificados e divulgados. Se forem adquiridos de partes relacionadas, indicacdo de quem serdo
comprados e como o custo sera determinado:

N&o aplicavel, considerando que os ativos a serem adquiridos ser§o somente aqueles descritos no item 3.1. acima,
conforme seus respectivos precos de mercado.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuicdo,
indicacdo das providéncias que serdo adotadas:
No caso de o montante minimo da oferta ndo ser atingido até o encerramento da oferta, ou até o encerramento prorrogado
da oferta, os valores recebidos dos investidores serdo restituidos em moeda corrente nacional aos respectivos subscritores
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do encerramento efetivo da oferta, de acordo com o valor da Cota Sénior do
Dia Util imediatamente anterior ao seu efetivo pagamento e observada a tributacdo aplicavel.

3.4. Outras fontes de recursos: se aplicavel, especificacdo de outras fontes de recursos que terdo destinacdo
associada aquela relativa a distribuicdo publica:
O Fundo obtera, ainda, recursos por meio de oferta privada de Cotas Subordinada Junior, destinadas a um unico cotista,
para manutencdo da Razdo de Garantia descrita no item 2.6
() acima.

3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pelo emissor como “verde”, “social”, “sustentavel” ou termos correlatos,
informar: Ndo aplicavel.

4. Fatores de risco
4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor, incluindo:

a) riscos associados ao nivel de subordinacdo, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos
aos investidores em caso de insolvéncia:
O Fundo deve manter-se enquadrado & sua Razdo de Garantia e indice de Subordinacdo estabelecidos, os quais
dependem, respectivamente, da manutencdo do volume financeiro de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Junior em
niveis adequados. No caso de desenquadramento do Fundo em relagcdo a qualquer destes percentuais, sera necessario
obter novos recursos para a classe de Cotas Subordinadas Junior, o que depende da
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disposicdo de investidores em realizar novos aportes. A auséncia de disposicdo destes investidores pode desequilibrar a
relagdo entre o Patriménio Liquido e o volume das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Junior, o que pode acarretar um
aumento da exposicdo dos titulares das Cotas Seniores aos riscos a que o Fundo e o Fundo Investido estdo sujeitos. O
ndo reenquadramento a Razdo de Garantia e ao Indice de Subordinacdo constitui Evento de Avaliagdo, em que resgates
serdo suspendidos pela Administradora, afetando todos os Cotistas indistintamente. Ademais, por deliberacdo dos
Cotistas em Assembleia Geral, este Evento de Avaliacdo pode tornar-se um Evento de Liquidagcdo, cabendo aos Cotistas,
em sede de Assembleia Geral, deliberar também pela liquidacdo do Fundo. Cabe ressaltar que os titulares das Cotas
Seniores que dissentirem em relagcdo a ndo liquidacdo (continuidade) do Fundo poderdo resgatar suas Cotas Seniores
independentemente da suspensdo de resgates em vigor.

b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessdo de crédito:

O Fundo Investido esta sujeito ao risco de os direitos creditérios serem bloqueados ou redirecionados para pagamentos
de outras dividas dos respectivos cedentes ou devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial,
faléncia, planos de recuperacdo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicdvel. As
caracteristicas dos direitos creditorios a serem adquiridos pelo Fundo Investido implicam uma série de riscos, que incluem
a (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os direitos creditérios, que tenham sido constituidas previamente a sua
cessdo e sem conhecimento do Fundo Investido, (b) existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os
direitos creditérios, constituida antes da sua cessdo e sem o conhecimento do Fundo Investido; (c) verificacdo, em
processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucdo praticada pelos cedentes; e (d) revogacdo da cessdo
dos direitos creditérios ao Fundo Investido, na hipdtese de liquidacdo do Fundo Investido ou faléncia do respectivo
cedente ou devedor. Nessas hipoteses, os direitos creditérios poderdo ser bloqueados ou redirecionados para
pagamentos de outras dividas por obrigacbes dos respectivos cedentes ou devedores e o patrimdnio liquido podera ser
afetado negativamente.

c) eventuais restricées de natureza legal ou regulatdria que possam afetar adversamente a validade da

constituicdo e da cessdo dos direitos creditérios para o emissor, bem como o comportamento do conjunto dos direitos
creditorios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados:
As vias originais de cada termo de cessdo dos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo Investido ndo serdo
necessariamente registradas em cartério de registro de titulos e documentos da sede do Fundo Investido e do cedente
respectivo. O registro de operacbes de cessdo de crédito tem por objetivo tornar publica a realizacdo da cessdo, de modo
que caso um cedente celebre nova operacdo de cessdo dos mesmos direitos creditérios a terceiros, a operacdo
previamente registrada prevaleca. A auséncia de registro podera representar risco ao Fundo Investido, e,
consequentemente ao Fundo, em relagdo a direitos creditdrios reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou
cedidos pelo mesmo cedente a mais de um cessionario. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e qualquer outro
prestador de servicos do Fundo Investido ndo se responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo Investido e,
consequentemente, pelo Fundo, em razdo da impossibilidade de cobranca dos direitos creditdrios pela falta de registro
dos termos de cessdo em cartorio de registro de titulos e documentos da sede do Fundo Investido e do cedente.
Adicionalmente, os direitos creditérios sdo originados de operacbes realizadas entre cedentes e devedores. Referidas
operacdes, bem como os documentos comprobatdrios, poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda,
irregularidades de forma ou conteudo. Assim, poderd ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento
relativo aos direitos creditérios pelos devedores, havendo a possibilidade de ser proferida decisdo judicial desfavoravel.
Em qualquer caso, o Fundo Investido e, consequentemente, o Fundo poderad sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela
auséncia de recebimento de recursos.

d) riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida
em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da garantia:
O Fundo Investido objetiva adquirir direitos creditdrios originados de diversas relacées comerciais e cedidos por
cedentes distintos, se aproveitando das garantias embutidas em cada direito creditério de forma a reforcar o
adimplemento das obrigacées dos devedores. Ndo obstante, o Fundo Investido ndo conta com um agente garantidor
estabelecido e especifico, de forma que os riscos da efetividade das garantias dos direitos creditorios serdo avaliados
caso a caso. Por outro lado, o Fundo Investido deve observar uma taxa de desconto, respeitado o padrdo de mercado,
praticada a cada aquisicdo de direitos creditorios que, de uma forma geral, permite que eventos negativos ocorridos em
relacdo a direitos creditérios sejam parcial ou totalmente absorvidos pelo spread entre a taxa de desconto e a efetiva
remuneracdo dos direitos creditorios, reduzindo os efeitos de tais eventos em relagdo as suas cotas. O negdcio, a
condicéo financeira e os resultados de cada cedente, os setores econébmicos especificos em que atua, os Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a originacdo e pagamento dos direitos creditorios podem ser
adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (a) flutuacdes das taxas de cdmbio;
(b) alteracbées na inflacdo; (c) alteracbes nas taxas de juros; (d) alteracées na politica fiscal, e (e) outros eventos
politicos, diplomaéticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais. Os ativos e
direitos creditdrios detidos pelo Fundo Investido, inclusive os respectivos cedentes, devedores e contrapartes, estdo
sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal, e a capacidade do Fundo Investido de honrar
suas obrigacdes podera ser impactada por estes efeitos.
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Por fim, as principais fontes de recursos do Fundo Investido e, consequentemente do Fundo, para efetuar o resgate de
suas Cotas que venham a ser solicitados decorrem do pagamento dos direitos creditérios e ativos financeiros pelos
respectivos devedores (sacados) e contrapartes, conforme o caso. A fragilizacdo de quaisquer destes aspectos, inclusive
por forca de fatores macroeconémicos, como a politica econdémica praticada pelo Governo Federal, e fatores tipicos do
mercado de crédito, como a possibilidade de pré-pagamentos ou inadimpléncias, entre outros, poderdo restringir a
disponibilidade de recursos do Fundo Investido e, consequentemente do Fundo, para efetuar o resgate total ou parcial
das cotas, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas. Apds o recebimento destes recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial e judicial, dos referidos ativos, o Fundo Investido e,
consequentemente do Fundo, podem ndo dispor de quaisquer outros recursos para efetuar o resgate de suas cotas.

5. Cronograma

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua prorrogacdo,
conforme o caso, ou, ainda, na hipdtese de ndo serem conhecidas, a forma como serdo anunciadas tais datas, bem
como a forma como sera dada divulgacdo a quaisquer anuncios relacionados a oferta:

Registro da Oferta: 18 de setembro de 2023.

Divulgacdo do Anuncio de Inicio (Data de Inicio do Periodo de Distribuicdo): 18 de setembro de 2023.

Data de inicio: 18 de setembro de 2023.

Data maxima de encerramento: Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de inicio da Oferta.

Data de liquidacdo: A vista, observados os prazos para integralizacdo previstos no boletim de subscricdo das Cotas.
Data de confirmagcdo da compra (envio dos extratos pelo Custodiante): em até 1 (um) dia util apos o recebimento dos
recursos pelo Fundo.

Possibilidade de suspensdo: A critério da Gestora, mediante solicitacdo a Administradora. Possibilidade de prorrogacéo:
A critério da Gestora e Administradora, com no maximo 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a data maxima
de encerramento, podera haver prorrogacdo por até 90 (noventa) dias.

Canais de divulgacdo.: Correspondéncia fisica ou eletrénica, privada, dirigida diretamente aos Investidores Autorizados.

b) os prazos, condicdes e forma para:

() manifestacbes de aceitacdo dos investidores interessados e de revogacdo da aceitagcdo: Os Investidores
Autorizados celebrardo o boletim de subscricdo e termo de adesdo correspondentes, o qual também sera assinado pela
Administradora. Poderd haver revogacdo do boletim de subscricdo sempre que houver modificacdo nas condicbes da
oferta, ou quando esta for suspensa, mediante simples notificacdo da Gestora a Administradora para que proceda com as
diligéncias operacionais necessarias.

(i) subscricdo, integralizacdo e entrega de respectivos certificados, conforme o caso.: Apos a assinatura do
boletim de subscricdo, os recursos correspondentes em moeda corrente nacional deverdo ser transferidos & conta corrente
de titularidade do Fundo, por meio das modalidades autorizadas pelo BACEN, observados os prazos e condicées previstos
no referido boletim. O Custodiante abrird uma conta de depdsito para cada Investidor Autorizado, servindo o extrato da
referida conta como comprovante da propriedade de Cotas Seniores.

@iii)  distribuicdo junto ao publico investidor em geral: Ndo haverad, a colocacdo se destina exclusivamente
aos Investidores Autorizados.

(iv) posterior alienacdo dos valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da
prestacdo de garantia: N§o aplicavel, considerando tratar-se de fundo de investimento de condominio aberto, que por
natureza ndo admite alienacdo de cotas, ressalvadas circunstancias excepcionais previstas na regulamentacdo em vigor.

(v) pagamento e financiamento, se for o caso: Ndo aplicavel por se tratar de fundo de investimento.

(vi) devolucdo e reembolso aos investidores, se for o caso: No caso de o montante minimo ndo ser atingido
até o encerramento da oferta, e em ndo havendo prorrogacdo, os valores recebidos na oferta serdo restituidos em moeda
corrente nacional aos respectivos subscritores no prazo de 5 (cinco) dias uteis contados do encerramento efetivo da
oferta, de acordo com o valor da Cota Sénior do Dia Util imediatamente anterior ao seu efetivo pagamento e observada
a tributacdo aplicavel.

(Vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os investidores ou ao mercado em
geral: Ndo ha.

6. Restricoes a direitos de investidores no contexto da oferta

6.1. Descricdo de eventuais restricoes a transferéncia dos valores mobilidrios:
O Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto e suas Cotas ndo podem ser objeto de transferéncia exceto nas
hipoteses expressamente previstas na regulamentacdo em vigor.

6.2. Declaracdgo em destaque da inadequacdo do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento € considerado inadequado: ESTE FUNDO E DESTINADO EXCLUSIVAMENTE A
INVESTIDORES QUALIFICADOS, NOS TERMOS DO ARTIGO 12 DA RESOLUCAO CVM N*© 30, DE 11 DE MAIO DE 2021.

6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolugcdo a respeito da eventual
modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor.
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Na hipdtese de suspensdo pela CVM, a Administradora devera notificar os subscritores para que avaliem a pertinéncia de
revogacdo do boletim de subscricdo, devendo o seu siléncio ser interpretado como auséncia de interesse em revogar o
documento. Tanto no caso de revogacdo, quanto na hipotese de cancelamento pela CVM, os valores recebidos serdo
restituidos em moeda corrente nacional no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do encerramento efetivo, de acordo
com o valor da Cota Sénior do Dia Util imediatamente anterior ao seu efetivo pagamento e observada a tributagcdo
aplicavel.

7. Outras caracteristicas da oferta

7.1. Eventuais condicbes a que a oferta publica esteja submetida:
N&o aplicavel.

7.2. Eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descricdo
destes investidores:
A presente colocagcdo sera destinada exclusivamente aos Investidores Autorizados.

7.3. Deliberacbes necessdrias a emissdo ou distribuicdo das cotas, identificando os 6rgdos deliberativos
responsaveis e as respectivas reuniées em que foi aprovada a operacdo:
Considerando a previsdo de Patrimdnio Autorizado no Regulamento, a colocacdo em questido foi aprovada por ato
particular da Administradora, conforme orientacdo da Gestora, de 18 de setembro de 2023.

7.4. Regime de distribuicdo:
A oferta ocorrera sob o regime de melhores esforcos de colocacdo.

7.5. Dinédmica de coleta de intencées de investimento e determinacdo do preco ou taxa:
N&o serdo coletadas intencbes de investimento.

7.6. Formador de mercado:
N&o havera.

7.7. Fundo de liquidez e estabilizacdo, se houver:
N&o havera.

7.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam.
As Cotas Seniores serdo colocadas exclusivamente junto aos Investidores Autorizados, considerando o investimento
minimo de R$ 100.000,00 (cem mil reais).

8. Informacgdes sobre a estrutura da operacdo

8.1. Possibilidade de os direitos creditérios cedidos serem acrescidos, removidos ou substituidos, com indicacdo
das condicbes em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos que podem ter sobre os fluxos de pagamentos aos
titulares dos valores mobilidrios ofertados: Os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo Investido referir-se-§o
a operacles realizadas entre cedentes e seus respectivos devedores, que tenham domicilio ou sede no pais, nos
segmentos industrial, comercial, imobilidrio, agricola, financeiro, de arrendamento mercantil e de servicos em geral, que
atendam aos critérios de elegibilidade pré-estabelecidos. Tais critérios de elegibilidade incluem limites especificos de
diversificacdo minima aos quais a Gestora se atentara quando da selecdo e negociacdo dos direitos creditérios. Neste
sentido, qualquer acréscimo, remog¢do ou substituicdo de direitos creditérios que ocorra deverd observar os critérios de
elegibilidade e a concentracdo maxima por cedente e devedor, prevista no Regulamento do Fundo Investido, sendo
estritamente vedadas operacbes de acréscimo, substituicdo ou remogdo de atributos do direito creditorio que impliquem
a extrapolagdo ou descumprimento dos referidos limites. Quando realizadas tais operacbes, a Gestora buscarad priorizar
acréscimos e substituicées de atributos de direitos creditérios que sejam capazes, na medida do possivel, de sustentar
fluxos de pagamento analogos ou mais vantajosos que os oferecidos originalmente. Nas operacées de remogcdo a Gestora
buscara reduzir a exposicdo do Fundo Investido a cargas de risco que de qualquer forma ja comprometam os fluxos de
pagamento ou a propria tese de investimentos.

8.2. Informacdo e descricdo dos reforcos de créditos e outras garantias existentes:

O Fundo Investido, conforme mencionado, apesar de ndo contar com um agente de garantias estabelecido, podera contar
com as garantias eventualmente atreladas aos direitos creditdrios, as quais poderdo ser constituidas como garantias reais,
representadas por ativos tangiveis ou garantias adicionais de recebiveis. Quando se tratar de garantias reais imobilidrias,
os titulos representativos dos direitos creditorios deverdo conter clausula que determine que tal garantia constitua
cobertura de, no minimo, 100% (cem por cento) do valor do titulo. Adicionalmente, o Fundo Investido conta com uma
taxa minima de desconto praticada a cada aquisicdo de direitos creditérios que, de uma forma geral, permite que eventos
negativos ocorridos na carteira do Fundo Investido sejam parcial ou totalmente absorvidos pelo spread entre a taxa de
desconto e a remuneracdo dos direitos creditorios, reduzindo os efeitos de tais eventos em relacdo as suas cotas e,
consequentemente, as Cotas do Fundo.
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8.3. Informagdo sobre eventual utilizacdo de instrumentos derivativos que possam alterar os fluxos de pagamento
previstos para os titulares dos valores mobilidrios ofertados: O Fundo ndo admite investimento em derivativos. Quanto a
carteira do Fundo Investido, considerando que as operacbes com derivativos serdo computadas nos limites de
concentracdo maximos da parcela ndo investida em direitos creditérios, isto é a parcela minoritdria da carteira, da
perspectiva dos ativos subjacentes, e que tais operacbes serdo realizadas residualmente e exclusivamente com finalidade
de hedge, ndo sdo estimados impactos nos fluxos de pagamento.

8.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados para selecdo dos ativos:
Vide item 2.1. acima.

8.5. Os eventos que podem alterar o cronograma ou a prioridade de pagamento e amortizacdo das cotas, como,
por exemplo, eventos de avaliacdo e liquidagcdo:
Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo e Evento de Liquidacdo, conforme alinea “I” do item 2.6. acima.

Adicionalmente, o Fundo mantém uma ordem de alocacdo de recursos que prioriza 0 pagamento de suas despesas e
encargos em relacdo ao pagamento de resgates. Neste sentido, respeitada a Razdo de Garantia e considerando que os
Investidores Autorizados somente perceberdo lucros decorrentes da valorizacdo de suas Cotas quando do pagamento de
resgates, e que os resgates poderdo ser afetados pelas condicbes descritas acima, reputa-se serem estas as principais
hipdteses que merecem atencdo.

8.6. Descrigcdo dos outros prestadores de servicos contratados em nome do fundo:
Coordenadora Lider: a Administradora. Agente de Cobranca:
a Gestora.
Auditor Independente: BDO RCS Auditores Independentes Sociedade Simples Limitada Agéncia de Classificacdo de
Risco: Austin Rating Servicos Financeiros Ltda.

9. Informacgoées sobre os direitos creditérios

9.1. Informacdes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditérios’, tais como:

a) humero de direitos creditérios cedidos e valor total: Ndo ha, Fundo Investido encontra-se em fase inicial
de funcionamento.

b) taxas de juros ou de retornos incidentes sobre os direitos creditérios cedidos:
N&o ha, vide alinea “a” acima.

c) prazos de vencimento dos créditos: Ndo ha, vide alinea “a” acima.

d) periodos de amortizacdo: Ndo ha, pois trata-se de um fundo de condominio
aberto.

e) finalidade dos créditos: Os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fun-
do Investido visardo a antecipar recebiveis de cedentes domiciliados ou sediados no pais oriundos dos segmentos
industrial, comercial, imobilidrio, agricola, financeiro, de arrendamento mercantil e de servicos em geral.

f) descricdo das garantias eventualmente previstas para o conjunto de ativos: Ndo ha previsdo de garantias
especificas que sejam comuns aos direitos creditorios, sendo que as eventuais garantias serdo analisadas caso a caso.

9.2. Descricdo da forma de cessdo dos direitos creditérios ao emissor, destacando-se as passagens relevantes de
eventuais contratos firmados com este propdsito, e indicacdo acerca do carater definitivo, ou ndo, da cessdo:
Observada a fase inicial de funcionamento do Fundo Investido, estima-se que todos os contratos de cessdo sejam fisicos
ou eletrénicos, neste caso, sendo obedecidos todos os requisitos legais para suas constituicées. Sem prejuizo dos Critérios
de Elegibilidade, os Direitos Creditérios serdo cedidos ao Fundo Investido, pelos respectivos cedentes em carater
definitivo, com ou sem coobrigacdo, juntamente com todos e quaisquer direitos, garantias e prerrogativas, principais e
acessorios, assegurados em razdo de sua titularidade, conforme disposto no contrato de cessdo entre as partes.

9.3. Indicacdo dos niveis de concentracdo dos direitos creditérios, por devedor, em relacdo ao valor total dos
créditos que servem de lastro para os valores mobiliarios ofertados:
Observada a fase inicial de funcionamento do Fundo Investido, o Fundo Investido somente poderad adquirir direitos
creditorios que atendam os critérios de elegibilidade descritos no item 2.1. acima, dentre os quais destaca-se: (a) direitos
creditérios que tenham um mesmo devedor poderdo representar, no maximo, 10% (dez por cento) do patrimdnio liquido
do Fundo Investido; (b) a soma dos direitos creditorios dos 5 (cinco) maiores devedores poderdo representar, no maximo,
20% (vinte por cento) do patrimdnio liquido do Fundo Investido; e (c) caso o devedor possua uma classificacdo de risco
equivalente a grau de investimento, em escala nacional, os limites de concentracdo passariam a ser, respectivamente: (i)
até 15% (quinze por cento) do patriménio liquido do Fundo Investido em cada devedor; e
(i) até 30% (trinta por cento) do patrimdnio liquido do Fundo Investido no conjunto dos 5 (cinco) maiores devedores.

9.4. Descricdo dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessdo de crédito:

! Para fins de referéncia, as informacdées relativas as carteiras do Fundo e do Fundo Investido possuem data-base de 31/08/2023.
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A Gestora ndo possui interferéncia em relacdo a concessdo de créditos pelos cedentes aos devedores, mas emprega um
processo diligente de analise dos direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo, nos termos do item 8.4. acima., o
que garante um alinhamento minimo entre o Fundo Investido e os cedentes no que tange aos critérios de andlise e
concessdo de crédito.

9.5. Procedimentos de cobranca e pagamento, abrangendo o agente responsavel pela cobranca, a periodicidade
e condigcbes de pagamento:
Serdo adotados os seguintes procedimentos de cobranca dos direitos creditérios pela Gestora, na qualidade de Agente
de Cobranca do Fundo Investido:

a) Apbs 2 (dois) dias da assinatura do termo de cessdo dos créditos ao Fundo Investido sera enviado aos
respectivos devedores dos direitos creditérios o boleto de cobranca para liquidacdo dos direitos creditéorios e conforme
0 caso, notificacdo aos respectivos devedores da cessdo dos direitos creditorios ao Fundo Investido, em atendimento ao
Artigo 290 do Cédigo Civil.

b) Em se tratando de direitos creditérios cedidos ao Fundo Investido de valores acima de R$ 50.000,00
(cinquenta mil reais), a notificacdo descrita no item (a) acima, sera realizada, por amostragem, através de carta (ou e-
mail) registrada com aviso de recebimento e/ou e-mail simples e/ou telefonema.

c) Para assegurar a qualidade dos direitos creditorios adquiridos pelo Fundo Investido, bem como para
aumentar a eficacia da cobranca, havera contato com os devedores, em percentual de amostragem vinculado ao risco de
cada cedente, para verificacdo e recebimento da mercadoria ou dos servicos que deram origem aos direitos creditérios
adquiridos, assim como do boleto de cobranca. Esse procedimento se dard em até 10 (dez) dias da data da aquisicdo dos
direitos creditorios.

d) Em se tratando de direitos creditérios a serem pagos pelo devedor por meio de depdsito, Transferéncia
Eletrénica Disponivel, ou outra forma de transferéncia financeira autorizada pelo BACEN, diretamente para conta de
recebimento de titularidade do cedente, controlada pelo Custodiante, a Gestora podera, previamente a realizacdo da
aquisicdo dos direitos creditdrios pelo Fundo Investido, se necessario, obter trava de domicilio bancario formal por escrito,
na qual o devedor dos direitos creditérios aceite realizar os pagamentos dos direitos creditorios unica e exclusivamente
por meio de transferéncia para a conta de recebimento em questao.

9.6. Informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma natureza
dos direitos creditérios que compordo o patrimdbénio do emissor, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos
imediatamente anteriores & data da oferta, acompanhadas de exposicdo da metodologia utilizada para efeito desse
cdlculo: O Fundo e o Fundo Investido encontram-se em fase inicial de funcionamento, ndo havendo direitos creditorios ou
inadimpléncia a serem considerados.

9.7. Se as informagébes requeridas no item 9.6 supra ndo forem de conhecimento dos administradores do emissor
ou da instituicdo intermediaria da oferta, nem possam ser por eles obtidas, tal fato deve ser divulgado, juntamente com
declaracdo de que foram feitos esforcos razoaveis para obté-las. Ainda assim, devem ser divulgadas as informagcbes que
o administrador e a instituicdo intermediaria tenham a respeito, ainda que parciais:

N&o aplicavel, tendo em vista que o Fundo e o Fundo Investido encontram-se em fase inicial de funcionamento, ndo
havendo direitos creditérios ou inadimpléncia a serem considerados.

9.8. Informacdo sobre situacbes de pré-pagamento dos direitos creditérios, com indicacdo de possiveis efeitos
desse evento sobre a rentabilidade dos valores mobilidrios ofertados:
Observada a fase inicial de funcionamento do Fundo Investido, o pré-pagamento e a renegociacdo de determinado direito
creditério cedido podem implicar no recebimento de um valor inferior ao previsto no momento de sua aquisicdo pelo
Fundo Investido, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados até seu vencimento, podendo impactar os
resultados percebidos pelos Cotistas e, consequentemente, pelo Fundo. Nestes casos, 0 mecanismo de taxa de desconto
de mercado, indicada no item 8.2. acima, praticada a cada aquisicdo, permite o amortecimento de eventos negativos
ocorridos na carteira do Fundo Investido. No caso deste mecanismo ndo ser suficiente para mitigar os impactos do pré-
pagamento, as cotas do Fundo Investido terdo seu valor reduzido, podendo acarretar prejuizos aos seus titulares quando
do resgate das mesmas.

9.9. Identificacdo de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar a operacdo, que possam
acarretar a liquidacdo ou amortizacdo antecipada dos créditos cedidos ao emissor, bem como quaisquer outros fatos que
possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamento previstos:

Né&o foram celebrados contratos neste sentido considerando que o Fundo e o Fundo Investido encontram-se em fase
inicial de funcionamento. A Gestora e a Administradora entendem que os principais impactos ao fluxo de pagamentos
estdo previstos no item 8.5. acima.

9.710. Descricdo das principais disposicées contratuais, ou, conforme o caso, do regulamento do fundo, que
disciplinem as fungdes e responsabilidades do custodiante e demais prestadores de servico, com destaque para:
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a) procedimentos para recebimento e cobranca dos créditos, bem como medidas de segregacdo dos valores
recebidos quando da liquidagcdo dos direitos creditorios: Vide item 9.5. acima em relagcdo a cobranca de direitos creditorios
da carteira do Fundo Investido. Os devedores providenciardo o pagamento dos direitos creditérios em conta de
arrecadacdo, de titularidade do Fundo Investido, ou conta escrow, de titularidade do Fundo Investido e do cedente, ambas
movimentadas pelo Custodiante e mantidas em instituicbes financeiras segregadamente da conta do proprio Fundo
Investido para recebimento de recursos de investidores e pagamento de despesas, que é mantida junto ao Custodiante.

b) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relacdo a inadimpléncias, perdas,
faléncias, recuperagcdo, incluindo mengdo quanto a eventual execugcdo de garantias: Constatada a inadimpléncia do
recebivel adquirido pelo Fundo Investido, a Gestora podera, em um prazo de até 05 (cinco) dias contatar o devedor
solicitando a regularizagcdo do débito, avisando-o do envio do recebivel ao cartério de protestos, bem como aos registros
de pendéncias financeiras. Caso sejam constatadas quaisquer divergéncias durante todo o processo de acompanhamento
e cobranca dos direitos creditérios, podera ser concedida prorrogacdo, desconto ou parcelamento dos valores dos direitos
creditérios, ou alternativas eficazes para efetivar o recebimento extrajudicial dos valores referentes aos créditos. As
prorrogacées poderdo ser feitas respeitando-se o prazo maximo de 60 (sessenta) dias e poderdo ser concedidas até, no
maximo, 2 (duas) vezes, se concedidas inicialmente em prazo inferior ao prazo maximo aqui previsto. Excecdes deverdo
ser analisadas pela Gestora. Caso o recebivel tenha sido protestado sera desencadeado o processo inicial de cobranca
administrativa do sacado e do cedente por um periodo de até 30 (trinta) dias, e sendo ineficaz, seguirdo os procedimentos
judiciais de cobranca do sacado ou do cedente e seus garantidores, conforme o caso.

c) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relacdo a validacdo das condicbes
de cessdo dos direitos creditdrios e a verificacdo de seu lastro: Para a verificacdo do lastro dos direitos creditérios, o
Custodiante contratard uma empresa de auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e pardmetros em relacdo
a quantidade de créditos cedidos:

Obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para selecdo de uma amostra de itens para fins
de verificacdo da documentacdo comprobatdria dos recebiveis.

Selecdo de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A selecdo dos direitos creditorios sera obtida de forma
aleatédria: (A) dividindo-se o tamanho da populacdo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada
(K), (B) sorteia-se o ponto de partida; e (C) a cada K elementos, sera retirada uma amostra. Sera selecionada uma amostra
utilizando as bases de dados (A) e (B) unificadas, obedecendo os seguintes critérios: O tamanho da amostra sera definido
por meio da aplicacdo da seguinte formula matematica e seguintes pardmetros estatisticos:

n= N*z2*p*({-p) ME2 * (N
IN f =D K o kT
T ZZ— o (107

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos
z = Critical score = 1,96

p = proporcdo a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,8%

Sem prejuizo ao disposto no paragrafo abaixo, a populacdo base para a selecdo da amostra compreendera os direitos
creditorios em aberto (a vencer) e direitos creditorios recomprados no trimestre de referéncia. Além da verificacdo, por
amostragem, serdo verificados ainda 100% (cem por cento) dos créditos inadimplidos e os substituidos no referido
trimestre. A selecdo dos direitos creditérios sera obtida da seguinte forma: () para os 5 (cinco) cedentes mais
representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) cedentes mais representativos que tiveram titulos recomprados
serdo selecionados os 3 (trés) direitos creditorios de maior valor; (i) adicionalmente serdo selecionados os demais itens
para completar a quantidade total de itens da amostra.

Caso, durante o procedimento de verificacdo da documentacdo que evidencia o lastro dos direitos creditdrios, seja
observada qualquer inconsisténcia referente a sua validacdo, o Custodiante em até 5 (cinco) dias uteis contados do seu
conhecimento da referida inconsisténcia ou do término do prazo para recebimento dos documentos comprobatorios,
tomara as seguintes providéncias: (A) notificara a Gestora e a Administradora para que, no prazo de 5 (cinco) dias uteis,
se manifestem a respeito da Inconsisténcia, para que se iniciem quaisquer providéncias para o saneamento desta
Inconsisténcia;, e (B) realizard o bloqueio do cedente, ou seja, congelara e cessarad toda e qualquer aquisicdo de direitos
creditérios a ele vinculados.

O bloqueio do cedente e o provisionamento da totalidade de seus direitos creditorios persistirdo enquanto permaneceram
com inconsisténcia ou enquanto os documentos comprobatorios dos direitos creditérios em questdo encontrarem-se
pendentes de recebimento e ndo tiverem seus vicios comprovadamente sanados, ou até que sejam liquidados,
recomprados ou cedidos a terceiros, o que ocorrer primeiro.

d) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relagdo a guarda da
documentagdo relativa aos direitos creditérios.
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A guarda de documentos é realizada por empresa especializada, contratada pelo Custodiante, e ndo relacionada aos
Prestadores de Servicos Essenciais, isto é, a Administradora e a Gestora, conforme vedado no Artigo 38, §6° e seus incisos
da Instrucdo CVM 356. O processo de contratacdo passa por due diligence executado por empresa de auditoria, de forma
a assegurar que os procedimentos minimos abaixo sejam adotados.

No caso de contratos / confissées de divida, entre outros, o prazo para a entrega dos documentos fisicos é estipulado
pelo Custodiante. No caso de cédulas de crédito bancario, cédulas de crédito imobiliario, certificados de recebiveis
imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegdcio, cédulas de produtos rurais, debéntures, contratos de aquisicdo de
créditos vencidos ligados a esses ativos, o prazo para a entrega dos documentos fisicos deve até o meio-dia do Dia Util
da liquidagdo.

Contratos diversos dos previstos abaixo demandam recebimento de cdpia autenticada,; Notas promissoérias demandam
recebimento da via original, e os documentos que comprovam a relacdo comercial que originaram a nota promissoria;
Duplicatas endossadas demandam recebimento fisico, que devera conter 2 (duas) assinaturas do cedente-emissor 1
(uma) assinatura do cedente-recebedor no verso da duplicata

- caso os representantes do cedente sejam a mesma pessoa, sera hecessario receber os documentos societarios;
Cédulas de crédito bancario e cédulas do produto rural, e outros andlogos, demandam recebimento da via original
negociavel, e as respectivas garantias, se existentes;

Para as garantias previstas em contrato, devem ser recebidos documentos que comprovem a alienacdo ao fundo (e.g.
matriculas de iméveis),;

Para confissées de divida e outros andlogos, oriundos de renegociacdo, devem ser recebidas a via original e garantias,
sempre apos a aprovacdo do administrador fiduciario do fundo;

Para contratos de mutuos, deve ser recebida a via original e comprovacdo do desembolso, (tais como, mas ndo
limitadamente, extratos, demonstracdo financeiras, comprovacdo de recolhimento de IOF);

Notas fiscais fisicas, oriundas de contratos ou de duplicatas de servico, demandam recebimento no formato original ou
copia autenticada;

Notas fiscais eletrénicas sé devem ser impressas e enviadas para a guarda, quando forem oriundas de contratos de
operacdes a performar,; e

Além dos documentos comprobatérios do lastro, sempre devem ser recebidas copias do termo de cessdo, para
identificacdo da data da operacdo; na sua falta, os documentos poderdo ser devolvidos para a devida identificacso.

Todos os lastros digitais também sdo arquivados em empresa especializada em guarda digital. Operacées com alto volume
de guarda (e.g. operacdes de cartdo de crédito, créditos massificados digitais) tém o custo de guarda digital e verificacdo
de lastro repassado ao Fundo.

9.71. Informacdo sobre taxas de desconto praticadas pelos administradores do emissor na aquisicdo de direitos
creditérios.

A aquisicdo de direitos creditorios pelo Fundo Investido devera observar, nos termos do inciso Il do § 3° do Artigo 8° da
Instrucdo CVM 356, a taxa de mercado, exceto nos casos de renegociacdo de divida.

10.  Informacgdbes sobre originadores

10.1. Identificacdo dos originadores e cedentes que representem ou possam Vir a representar mais de 10% (dez

por cento) dos direitos creditdrios cedidos ao emissor, devendo ser informado seu tipo societario, e caracteristicas gerais
de seu negocio, e, se for o caso, descrita sua experiéncia prévia em outras operacdes de securitizagcdo tendo como objeto
0 mesmo ativo objeto da securitizagdo:
Observada a fase inicial de funcionamento do Fundo Investido, estima-se que o Fundo Investido ird adquirir direitos
creditorios provenientes, preponderantemente, de devedores ou cedentes do segmento Middle e Corporate localizados
nas principais regiées do pals e que atuem em atividades dos setores industrial, comercial, imobilidrio, agricola, financeiro,
de arrendamento mercantil ou de servicos em geral.

10.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos direitos creditérios
cedidos ao emissor, quando se tratar dos direitos creditorios originados de warrants e de contratos mercantis de compra
e venda de produtos, mercadorias ou servicos para entrega ou prestacdo futura, bem como em titulos ou certificados
representativos desses contratos, além das informacdes previstas no item 10.1, devem ser apresentadas suas
demonstracées financeiras de elaboradas em conformidade com a Lei n® 6.404, de 1976, e a regulamentacdo editada pela
CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social. Essas informacdes ndo
serdo exigiveis quando os direitos creditérios forem originados por instituicées financeiras e demais instituicbes
autorizadas a funcionar pelo BACEN.

Né&o aplicavel, considerando que o Fundo e o Fundo Investido encontram-se em fase inicial de funcionamento e ndo ha
direitos creditérios em carteira.

1. Informagcdes sobre devedores ou coobrigados

11.1.  Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos creditéorios: Conforme detalhado no item
10.1 acima, o Fundo Investido pretende adquirir direitos creditorios provenientes, preponderantemente, de devedores ou
cedentes do segmento Middle e Corporate, localizados nas principais regibes do pais e que atuem em atividades dos
setores industrial, comercial, imobilidrio, agricola, financeiro, de arrendamento mercantil ou de servicos em geral.
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11.2.  Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela liquidacdo de mais de 10% (dez por
cento) dos ativos que compdem o patrimoénio do emissor ou do patriménio segregado, composto pelos direitos creditorios
que lastreiam a operacdo, tipo societario e caracteristicas gerais de seu negdcio; natureza da concentracdo dos direitos
creditérios cedidos; disposicbes contratuais relevantes a eles relativas:

Né&o aplicavel, considerando que o Fundo e o Fundo Investido encontram-se em fase inicial de funcionamento e ndo ha
direitos creditérios em carteira.

11.3.  Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos
creditérios, demonstracées financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n® 6.404, de 1976, e a regulamentacdo
editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social:

Né&o aplicavel, considerando que o Fundo e o Fundo Investido encontram-se em fase inicial de funcionamento e ndo ha
direitos creditérios em carteira.

11.4. Informagdbes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.71, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de referéncia, em
relacdo aos devedores responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditorios e que sejam destinatarios
dos recursos oriundos da emissdo, ou aos coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos
creditdrios:

Né&o aplicavel, considerando que o Fundo e o Fundo Investido encontram-se em fase inicial de funcionamento e ndo ha
direitos creditérios em carteira.

12, Relacionamentos e conflito de interesses
12.1. Descricdo dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades do seu grupo
econdmico e cada um dos prestadores de servicos essenciais ao fundo, contemplando:

a) Vvinculos societarios existentes: Ndo ha qualquer vinculacdo societaria entre a Gestora e a Administradora,
ou entre a Gestora e a Coordenadora Lider (que é a Administradora). Por outro lado, deve ser notado que a Administradora
acumula as funcbes de administracdo fiduciaria e custédia do Fundo, e também realizara, para fins da presente, a
coordenacdo dos esforcos de colocacdo, na qualidade de Coordenadora Lider.

b) descricdo individual de transacbes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou
mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da oferta: Ndo aplicavel.

13.  Contrato de distribuicdo de valores mobilidrios

13.1.  Condi¢bes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo dos valores mobilidrios junto ao publico
investidor em geral e eventual garantia de subscricdo prestada pelos coordenadores e demais consorciados, especificando
a quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras cladusulas consideradas de relevadncia para o investidor,
indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel para consulta ou reproducio:
O contrato de distribuicdo expressamente ndo abrange a oferta ao publico investidor em geral, e tampouco contempla
garantia de subscricdo. O contrato em questdo podera ser disponibilizado a investidores, mediante solicitacdo a
Administradora.

13.2. Demonstrativo do custo da distribuicdo, discriminando:

a) a porcentagem em relacdo ao preco unitario de subscricdo: Ndo ha

b) a comissdo de coordenacdo: R$ 10.000,00 (dez mil reais).

c) a comissdo de distribuicdo: Ndo ha

d) a comissdo de garantia de subscricdo: Ndo ha garantia de subscricéo.

e) outras comissées (especificar): NGo ha outras comissoes.

) o custo unitario de distribuicdo: Ndo ha.

g) as despesas decorrentes do registro de distribuicdo: A taxa de registro da oferta perante a CVM,
equivalente a 0,03% (trés centésimos por cento) do valor total da oferta, correréd como encargo do Fundo,

h) outros custos relacionados: Despesas relativas a elaboracdo da documentacdo exigida pela
regulamentacdo em vigor para fins do registro da presente oferta, incluindo os honorarios advocaticios suportados para
esta finalidade, bem como a abertura de contas de custddia para os subscritores correrdo como encargos do Fundo. Por
fim, os titulares de Cotas estardo sujeitos a um Imposto sobre a Renda e um Imposto sobre Operacbes Financeiras
calculados progressivamente, sobre os ganhos de capital percebidos e sobre as operacbes de resgate, amortizacdo ou
liquidago, respectivamente.

4. Documentos ou informagées incorporados ao prospecto por referéncia ou como anexos

14.1.  Ultimo formulario de referéncia entregue por devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima, caso
sejam companhias abertas:
Né&o aplicavel, considerando que o Fundo e o Fundo Investido encontram-se em fase inicial de funcionamento.

14.2. Regulamento do fundo:
Encontra-se anexo ao presente Prospecto.
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14.3.  Ultimas informacdées trimestrais, demonstracées financeiras relativas aos 3 (trés) uUltimos exercicios sociais
encerrados, com o0s respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, do emissor, exceto
quando o emissor ndo as possua por ndo ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo:

N&o aplicavel, o Fundo encontra-se em fase inicial de funcionamento.

14.4. Demonstragcbes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n® 6.404, de 1976, e a regulamentacdo
editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social, dos
devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima:

Né&o aplicavel, considerando que o Fundo e o Fundo Investido encontram-se em fase inicial de funcionamento e ndo ha
direitos creditorios em carteira.

14.5. Ata da assembleia geral extraordinaria ou ato do administrador que deliberou a emissdo:
Considerando a previsdo de Patrimdnio Autorizado no Regulamento, a colocacdo em questdo foi aprovada por ato
particular da Administradora, conforme orientacdo da Gestora, de 18 de setembro de 2023.

14.6. Estatuto social atualizado da emissora e dos devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima:
Né&o aplicavel, considerando que o Fundo e o Fundo Investido encontram-se em fase inicial de funcionamento.

15, Identificacdo das pessoas envolvidas

15.1.  Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones de contato do representante do
emissor:
ASA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS 90
At. Sr. Daniel Doll Lemos / Av. Brigadeiro Faria Lima, 1355, 5° andar, Cidade e Estado de Sdo Paulo, CEP 01452-002 /
Telefone: (11) 2827-3500 / Fac-simile: ndo ha / E-mail: administracao.fundos@Singulare.com.br / Website:
www.Singulare.com.br

15.2. Nome, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones de contato dos prestadores de servicos essenciais
que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta: )
Administradora: SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
At. Sr. Daniel Doll Lemos / Av. Brigadeiro Faria Lima, 1355, 5° andar, Cidade e Estado de Sio Paulo, CEP 01452-002 /
Telefone: (1) 2827-3500 / Fac-simile: ndo ha ,/ E-mail: administracao.fundos@Singulare.com.br / Website:
www.Singulare.com.br

Gestora: ASA ASSET 2 GESTAO DE RECURSOS LTDA.
At. Sr. Carlos Miguel Costa / Alameda Santos, n® 2.159, conjunto 52, Cidade e Estado de Sdo Paulo, CEP 01419-100 /
Telefone (11) 3900-5581 / E-mail: carlos.miguel@asainvestments. com.br / Website: https.//asainvestments.com,

15.3. Nome, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.)
envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto:
Responsaveis pelos fatos e documentos citados neste Prospecto. Vide informacbes da Administradora e da Gestora no
item 15.2. acima.

15.4. Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones dos auditores responsaveis por
auditar as demonstracées financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais:
N&o aplicavel, considerando que o Fundo e o Fundo Investido encontram-se em fase inicial de funcionamento.

15.5. Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletrénico dos prestadores de servicos contratados em
nome do fundo:
Custodiante: Vide informagcbes da Administradora no item 15.2. acima. Coordenadora Lider: Vide informacées
da Administradora no item 15.2. acima. Agente de Cobranca: Vide informacdes da Gestora no item 15.2.
acima.
Agéncia de Classificacdo de Risco: Austin Rating Servicos Financeiros Ltda. Endereco: Av Leopoldo
couto de Magalhdes Jr, 110 / conj 73, S§o Paulo SP Site: www.austin.com.br
Contato: Pablo Mantovani
E-mail: pablo.mantovani@austin.com.br

15.6. Declaracdo de que quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o emissor e a distribuicdo em
questio podem ser obtidas junto ao lider e as instituicées consorciadas e na CVM:
Declara-se para todos os fins de direito que informacbes e esclarecimentos adicionais podem ser obtidos junto a
Coordenadora Lider e a CVM.

15.7. Declaracdo de que o registro de emissor encontra-se atualizado:
Declara-se para todos os fins de direito que o registro do Fundo encontra-se devidamente atualizado.

15.8. Declaracdo, nos termos do art. 24 da Resolucdo, atestando a veracidade das informagcbes contidas no
prospecto.
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Os Prestadores de Servicos Essenciais declaram que as informagcées contidas neste Prospecto sdo suficientes, precisas,
consistentes e atuais em relacdo a oferta e ao Fundo.

16.  Outros documentos e informacdes que a CVM julgar necessarios
N&o ha.
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