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Cenario Macro

Em maio, o Fed manteve a taxa basica de juros inalterada, em linha com o consenso. No entanto, o presidente da
instituicdo, J. Powell, adotou uma abordagem abertamente dovish em seu discurso, rejeitando a possibilidade de
uma nova alta de juros e colocando duvidas sobre a estratégia de manter a taxa alta por mais tempo, se
distanciando de outros diretores que, em declaracdes recentes, defenderam uma abordagem mais dura para a
politica monetdria. Esse discurso foi recebido com ceticismo por parte dos investidores e do mercado em geral.
Nossa interpretacdo é de que o presidente do BC americano busca ganhar tempo para acumular mais informacdes
antes de demonstrar um posicionamento mais assertivo sobre a condugao dos juros.

Ao longo do més, tivemos surpresas para baixo na geracdo de empregos (payroll), nimeros mais fracos para as
sondagens setoriais, vendas no varejo abaixo do consenso, nimeros do setor de construcdo frustrando as
expectativas e inflacdo medida pelo CPI e PCE relativamente em linha com as projecées de mercado. Esse conjunto
de dados, com inflacdo em linha e atividade apresentando acomodacdo, com destaque para o melhor equilibrio do
mercado de trabalho, ajudam o FOMC a ter uma avaliacdo mais construtiva sobre o cenario de convergéncia da
inflacdo, embora o que vimos até agora possa ser considerado como o estdgio inicial de um processo que ainda
julgamos sujeito a elevada incerteza. A retomada de uma tendéncia consistente de desaceleracdo da inflacdo ainda
€ uma perspectiva a ser validada.

Ainda que o quadro externo tenha apresentado alguma melhora, o impacto sobre o ambiente doméstico foi
limitado devido a fatores locais. De fato, desde meados de abril, com a mudanca das metas fiscais, os sinais de
enfraquecimento do novo arcabouco fiscal e a significativa mudanca no tom do discurso do presidente do BCB no
encontro de primavera do FMI, as expectativas ja vinham se ajustando, seja em termos de percep¢do de risco ou
da trajetdria para os cortes de juros. No entanto, em maio, o que se observou foi uma escalada das tensGes de
mercado, especialmente depois que o Banco Central reduziu o ritmo de corte da taxa basica de juros para 0,25%,
com dissenso de quatro diretores que votaram por corte maior, de 0,50%, com abertura para uma discussao sobre
o fim do ciclo de cortes da Selic e temores sobre a troca da presidéncia da instituicdo no préoximo ano.

N3do nos surpreendeu a decisdo dividida do Copom, mas sim a superficialidade da justificativa dos diretores
dissidentes, que concordaram com a avaliacdo de que o cendrio havia se deteriorado, que as projecdes de inflacdo
haviam subido, que o balanco de risco estava ameacado, mas que optaram por decisGes diferentes, levantando
temores de que a funcdo de reacdo de parte da diretoria poderia estar sujeita a outros elementos além dos
fundamentos econ6micos. Mais tarde, apds a divulgacdo da ata da reunido, o grupo dissidente justificou a decisdo
argumentando que romper com o guidance anterior acarretaria em custos superiores aqueles decorrentes da
manutengdo do ritmo de cortes em 0,50%, defesa esta que, no geral, foi vista com bastante ceticismo. Nossa visao
é de que, até entdo, o mercado estava tratando a transi¢ao da presidéncia do BCB com relativa tranquilidade, o que
passou a ndo ser mais o caso depois deste Copom.

Como efeito colateral dos ruidos de comunicagao e da perda de credibilidade da politica monetdria, comegamos a
observar, ao longo do més, um movimento adicional de desancoragem das expectativas de inflagdo. A projecao do
mercado, consolidada na pesquisa Focus, mostrou que a mediana da projeg¢do para o IPCA de 2026 subiu de 3,50%
para 3,60%, com sinalizacdo de espac¢o para elevagao adicional, com base em aberturas da mesma pesquisa. As
expectativas de inflagdo sdo um elemento central na defini¢cdo da politica monetdria, o que, por sua vez, pode levar
0 BCB a avaliar que o espaco para reducdo de juros ficou menor, ou mesmo se tornou inexistente.

Nem mesmo a mudanca da perspectiva da nota de crédito do pais de neutra para positiva no inicio do més, pela
agéncia de classificacdo de riscos Moodys, foi capaz de alterar a percepcdo de que o pais caminha para uma
combinacdo pior de politica monetaria e fiscal. Lembrando que o rating brasileiro pela Moodys esta em Ba2, dois
degraus abaixo do grau de investimento.
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Complementando este quadro doméstico ja bastante delicado, tivemos entre o final de abril e o inicio de maio uma
tragédia climatica sem precedentes no Rio Grande do Sul, devido ao excesso de chuvas em diversas regides do
estado. Ainda estamos em um momento de contabilizar o impacto humano e material deste lamentavel evento,
porém, ja se sabe teremos repercussdes importantes sobre a inflagdo, a atividade econémica e o fiscal, devido aos
auxilios legitimos que integrardao o esforco de reconstrucdo do estado. Em termos da inflacdo, atencdo para os
precos dos alimentos, com destaque para o arroz, e para a demanda por moveis, eletrodomésticos e materiais de
construgdo, necessdrios para repor as perdas dos domicilios. Em termos de atividade, teremos o efeito da
paralisacdo da industria e comércio, além da possivel retracdo do emprego. Do ponto de vista da dindmica, a
expectativa é a de que o impacto seja concentrado no 2T24, que a volta devido a retomada aconteca no 3T24 e que
o impacto da reconstrucdo seja diluido ao longo dos préximos trimestres. Do ponto de vista do fiscal, o conjunto
de medidas anunciadas e/ou aprovadas pelo Congresso ja soma algo em torno de RS 50 bilhdes, com potencial para
avancar para niveis bem superiores a este, entre renuncias tributarias, linhas de crédito, liberacdo de beneficios
sociais e transferéncias de renda.

Por fim, sobre a conjuntura, a inflagdo medida pelo IPCA de abril (0,38%, m/m) e pelo IPCA-15 (0,44%, m/m) de
maio mostrou headline rodando em patamar mais pressionado, mas com aberturas ainda amplamente favordveis.
Esperamos que este cendrio se mantenha nos préoximos dois ou trés meses, com recuo do choque na alimentacao
nos meses subsequentes. Do ponto de vista dos indicadores de atividade, destaque para os nimeros do mercado
de trabalho, que continuaram apontando para um quadro de aperto relevante, com repercussdes gerais para
salarios e taxa de desemprego (7,9% -> 7,5%), além de uma geracdo de empregos formais que continua rodando
em patamar substancialmente elevado (240 mil). O PIB do 1T24 teve crescimento de 0,8% (t/t), um pouco acima
do consenso, com aberturas favoraveis, mostrando expansdo relevante da absor¢do doméstica, com destaque para
o consumo das familias e para os investimentos. Em nossa avaliacdo, tanto o numero geral como a abertura ndo
apontam para um quadro favoravel a desinflacdo.

Mercados

No més de maio, as taxas de juros nominais continuaram a subir, embora com menor intensidade. Nos Estados
Unidos, as taxas de juros permaneceram préximas a estabilidade até o final do més. No mercado interno, os dados
do mercado de trabalho continuaram robustos, exercendo pressao sobre a curva de juros, que ja prevé uma
elevacdo da Selic para o ano de 2025. Essa previsdo é em grande parte atribuida a falta de credibilidade do Banco
Central que assumird no inicio do ano, visto que, no ultimo Copom, os diretores indicaram uma postura leniente
em relagdo a desancoragem das expectativas de inflagdo. A curva de inflagdo implicita aumentou nesse cenario de
atividade econ6mica e mercado de trabalho aquecidos, contrastando com um banco central mais inclinado a
reduzir os juros no préoximo ano.

Atribuicdo de Performance

No més de maio, observou-se um desempenho positivo, principalmente atribuido a significativa contribui¢do da
operacgao de juros reais em relagdo a inflagdo implicita. Esta operagao foi influenciada pela incerteza em relagdo a
conducdo da politica monetdria pelo préximo Banco Central, o que resultou em um movimento de desancoragem
adicional das expectativas de inflacdo. Além disso, a inclina¢cdo dos juros reais em relagdo a inflagdo implicita na
parte intermedidria da curva permaneceu estavel. Por fim, as operacdes de valor relativo apresentaram um
desempenho ligeiramente positivo, porém, ainda refletem uma situacdo em que a parte longa da curva pré-fixada
segue apresentando heterogeneidade relevante entre vértices proximos.
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Posicionamento

Permanecemos posicionados em inclinagdo de juros reais x inflacdo implicita na parte intermedidria da curva e
mantemos a operacao de juros reais x implicita. Além disso, estamos posicionados em diversas opera¢des de precos
relativos em juros nominais na parte longa da curva de juros.
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ASA ALPHA NOMINAL RATES
maio 2024

OBJETIVO

O ASA Alpha Nominal Rates atua prioritariamente no mercado de juros pre-fixados. Com o objetivo de superar o IRF-M no longo prazo, o fundo pode adotar posicdes
ativas tanto no mercado de juros nominais quanto reais, explorando oportunidades decorrentes das assimetrias de pre¢os e da evolugdo dos fundamentos econémicos.

POLITICA DE INVESTIMENTO

O ASA Alpha Nominal Rates realiza operacdes nas classes de juros nominais e reais, podendo adotar estratégias de duration management, selecao de titulos e valor
relativo, utilizando-se dos instrumentos de renda fixa disponiveis nos mercados a vista e de derivativos.

PUBLICO ALVO

Investidores em geral.

INDICADORES RENTABILIDADE ACUMULADA
= ASA ALPHA NOMINAL RATES === IRF-M
Patriménio Liquido R$ 14.064.612 7.0%
6,0%
Patriménio Liquido (média 12 meses) R$ 6.411.385
50%
Volatilidade (Ultimos 12 meses) 2,30% 4,0%
Information Ratio (Ultimos 12 meses) -2,80 3.0%
2,0%
Meses Positivos 8 10%
Meses Negativos 1 00%
1.0%
Maior Retorno Mensal 1,34%
2,0%
Menor Retorno Mensal -0,67% Q § 5 5 3 & E E g i
) ] ] 8 g 5 g 5 3 g
3 @ ° 2 < S 2 g ® E

Fonte: ASA Investments

RENTABILIDADE DO FUNDO E RENTABILIDADE ACIMA DO IRF-M (MENSAL)

ASA ALPHA

NOMINAL RATES 0,21% 0,95% 0,18% -0,67% 0,90% 1,57% 4,17%
2024
acima IRF-M -0,45% 0,49% -0,36% -0,15% 0,24% -0,23% -2,03%
ASA ALPHA N N .
2025 NOMINAL RATES -0,28% 0,09% 0,09% 1,34% 1,29% 2,56% 2,56%
acima IRF-M -0,04% -0,08% -0,28% -1,12% -0,19% 1,07% -1,76%

RENTABILIDADE DO FUNDO E RENTABILIDADE ACIMA DO IRF-M (PERIODO)
7w e Te e [[om [ owms [ oo ]

ASA ALPHA NOMINAL RATES

0,90% 1,57% 2,88% 4,17%

acima IRF-M 0,24% -0,23% -0,44% -2,03%

* Rentabilidade acumulada e calculada desde o inicio do fundo, a partir de 30/08/2023

INFORMACOES GERAIS

Inicio das Atividades
Publico-alvo

Taxa de Administracdo
Taxa de Performance
Taxa de Saida
Tributacéo IR*
Administrador

Custodiante

30/08/2023

Investidores em geral

110%

20% do que execeder do benchmark
N&o se aplica

Fundos de Longo Prazo

BNY Mellon Servicos Financeiros

BNY Mellon Banco

CNPJ

Classificagdo ANBIMA

Aplicagcdo Minima

Movimentacao Minima

Saldo Minimo

Horario Limite para Movimentacao
Aplicacado

Resgate

51.854.924/0001-96

Renda Fixa / Duragéo Livre / Grau de Investimento
R$ 10.000

R$ 100

R$ 5.000

14:30h

Cotizacdo em D+0

Cotizacdo em D+0 e Liquidacdo em D+1

Auditor Independente KPMG Resgate Antecipado

contato@asa.com.br

(11) 3900-5181
Alameda Santos, 2159, Cj 52, Consolagao, Sao Paulo, SP

As informagdes contidas neste material s3o de cardter exclusivamente informativo, ndo se caracterizando como oferta ou solicitaco de investimento em ativos financeiros pela Asset
2 Gestao de Recursos LTDA. ("ASA Investments"), tampouco, recomendacao para compra ou venda de cotas do Fundo, cujas caracteristicas poderao ou ndo se enquadrar ao perfil do
investidor, nos termos da Resolucdo CVM 30/21. Antes de investir, leia o regulamento, o prospecto, a lamina de informacdes essenciais, o formulario de informacdes complementares e
os demais materiais relacionados ao Fundo que estao disponiveis no website do Administrador (https://bemdtvm.bradesco / https://bemdtvm.bradesco/html/bemdtvm/shareholders-
information.shtm). Informacoes relativas aos horarios, valores maximos e minimos de aplicacdo e movimentacao, prazo de caréncia, conversao e liquidacdo para movimentacoes, taxas
de administracdo, performance, entrada e saida cabiveis ao Fundo, tratamento tributério perseguido, descri¢io e objetivos de investimento, utilizacdo de derivativos, aquisicdo de
ativos negociados no exterior, concentracio de poucos emissores de ativos de renda variavel, principais fatores de risco, dentre outras informacdes poderao ser adquiridas em
documentos especificos, tais como, regulamento e laminas do Fundo, disponiveis em https://www.asainvestments.com. Mesmo com todo o cuidado em sua coleta e manuseio, a ASA
Investments ndo se responsabiliza por erros, omissGes ou imprecisdes no conteido das informacdes divulgadas, nem por decisdes de investimento tomadas com base neste
documento, seja pelo investidor ou por profissionais por ele consultados e/ou contratados. Algumas das informacdes aqui contidas podem ter sido obtidas de fontes de mercado.
Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nao ¢ liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do
administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. *N&o ha garantia de que o Fundo tera tratamento tributario de longo prazo. Este
Fundo esta autorizado a realizar aplicacdes em ativos financeiros no exterior. Este Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimentos.
Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. A ASA Investments esta devidamente autorizada pela Comiss&o
de Valores Mobilidrios para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores mobilidrios. O contetdo deste material ndo pode ser copiado, reproduzido, publicado,
retransmitido ou distribuido, no todo ou em parte, por qualquer meio e modo, sem a prévia e expressa autorizacdo, por escrito, da ASA Investments.

N&o ha

Aularreguiagio
ANBIMA
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ASA ALPHA NOMINAL RATES INSTITUCIONAL
Maio 2024

OBJETIVO

O ASA Alpha Nominal Rates Institucional atua prioritariamente no mercado de juros pre-fixados. Com o objetivo de superar o IRF-M no longo prazo, o fundo pode adotar
posi¢cdes ativas tanto no mercado de juros nominais quanto reais, explorando oportunidades decorrentes das assimetrias de precos e da evolugcao dos fundamentos
econdmicos.

POLITICA DE INVESTIMENTO

O ASA Alpha Nominal Rates Institucional realiza operagdes nas classes de juros nominais e reais, podendo adotar estratégias de duration management, selecdo de titulos e
valor relativo, utilizando-se dos instrumentos de renda fixa disponiveis nos mercados a vista e de derivativos.

PUBLICO ALVO

Investidores em geral.

INDICADORES RENTABILIDADE ACUMULADA

35%

IRF-M = ASA ALPHA NOMINAL RATES INSTITUCIONAL
Patriménio Liquido R$ 66.824.985 30%
Patriménio Liquido (média 12 meses) R$ 46.261.327
Volatilidade (ultimos 12 meses) 3,21%
Information Ratio (Ultimos 12 meses) -0,48
Meses Positivos 24
Meses Negativos 2
Maior Retorno Mensal 2,47% o
Menor Retorno Mensal -0.59% 'S%EEEEEE&EEESEEEEEEEEEEBEEEEE
Periodo dos dados: 25/03/2022 a 31/05/2024 Fonte: ASA Investments

RENTABILIDADE DO FUNDO E RENTABILIDADE ACIMA DO IRF-M (MENSAL)

ASA ALPHA NOMINAL

o024 RATES INSTITUCIONAL 0,34% 0,72% 0,25% -0,59% 0,98% 1,70% 31,43%
acima IRF-M -0,32% 0,25% -0,29% -0,07% 0,32% -0,11% 3,74%
ASA ALPHA NOMINAL 5
2023 RATES INSTITUCIONAL 1,28% 1,09% 2,46% 1,75% 2,13% 2,40% 0,92% 0,47% 0,18% 0,21% 1,90% 1,75% 17,80% 29,24%
acima IRF-M 0,45% 022% 0,32% 0,65% -0,07% 027% 0,03% -0,29% 0,01% -0,17% -0,57% 027% 1,29% 3,81%
ASA ALPHA NOMINAL N N 5 N o
2022 RATES INSTITUCIONAL 0,26% 0,24% 0,69% 0,23% 2,23% 2,47% 1,32% 0,94% -0,42% 1,38% 9,71% 9,71%

acima IRF-M 0,00% 0,36% 0,11% -0,13% 1,08% 0,41% -0,08% 0,02% 0,23% -0,10% 2,05% 2,05%

RENTABILIDADE DO FUNDO E RENTABILIDADE ACIMA DO IRF-M (PERIODO)

MES ANO 6 MESES 12 MESES 24 MESES 36 MESES INfcio

ASA ALPHA NOMINAL RATES 5 5 5 5 5 R
INSTITUCIONAL 0,98% 1,70% 3,48% 9,90% 29,88% 31,43%
acima IRF-M 0.32% -0,11% 017% -0,61% 2,44% - 3,74%

* Rentabilidade acumulada e calculada desde o inicio do fundo, a partir de 25/03/2022.

Inicio das Atividades 25/03/2022 CNPJ 44.917.343/0001-90
Publico-alvo Investidores em geral Classificagdo ANBIMA Renda Fixa / Duracao Livre / Grau de Investimento
Taxa de Administracao 0,50% Aplicacgo Minima R$ 10.000
Taxa de Performance N&o ha Movimentagao Minima R$ 5.000
Taxa de Saida Nao se aplica Saldo Minimo R$ 5.000
Tributacdo IR* Fundos de Longo Prazo Horario Limite para Movimentacao 14:30h
Administrador BEM DTVM Aplicacao Cotizagao em D+0
Custodiante Banco Bradesco Resgate Cotizacao em D+0 e Liquidacao em D+1
Auditor Independente Deloitte Touche Tohmatsu Resgate Antecipado Néo ha
contato@asa.com.br

(11) 3900-5181
Alameda Santos, 2159, Cj 52, Consolag¢do, Sdo Paulo, SP

As informacdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo, ndo se caracterizando como oferta ou solicitacdo de investimento em ativos financeiros pela Asset 2
Gestao de Recursos LTDA. ("ASA Investments”), tampouco, recomendacdo para compra ou venda de cotas do Fundo, cujas caracteristicas poderdo ou ndo se enquadrar ao perfil do
investidor, nos termos da Resolugao CVM 30/21. Antes de investir, leia o regulamento, o prospecto, a lamina de informacdes essenciais, o formulario de informaces complementares e os
demais materiais relacionados ao Fundo que estdo disponiveis no website do Administrador (https://bemdtvm.bradesco / https://bemdtvm.bradesco/html/bemdtvm/shareholders-
information.shtm). Informacdes relativas aos horarios, valores méaximos e minimos de aplicagdo e movimentacao, prazo de caréncia, conversao e liquidacdo para movimentacdes, taxas de
administracdo, performance, entrada e saida cabiveis ao Fundo, tratamento tributario perseguido, descricdo e objetivos de investimento, utilizacdo de derivativos, aquisicdo de ativos
negociados no exterior, concentracdo de poucos emissores de ativos de renda varidvel, principais fatores de risco, dentre outras informacdes poderdo ser adquiridas em documentos
especificos, tais como, regulamento e laminas do Fundo, disponiveis em https://www.asainvestments.com. Mesmo com todo o cuidado em sua coleta e manuseio, a ASA Investments ndo se
responsabiliza por erros, omissées ou imprecisdes no conteddo das informacdes divulgadas, nem por decisdes de investimento tomadas com base neste documento, seja pelo investidor ou
por profissionais por ele consultados e/ou contratados. Algumas das informacées aqui contidas podem ter sido obtidas de fontes de mercado. Rentabilidade passada ndo representa garantia
de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nao ¢ liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro
ou fundo garantidor de crédito - FGC. *N&o ha garantia de que o Fundo tera tratamento tributario de longo prazo. Este Fundo esté autorizado a realizar aplicacdes em ativos financeiros no
exterior. Este Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimentos. Tais estratégias, da forma como so adotadas, podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. A ASA Investments esté devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobilidrios para o exercicio da atividade de administracgo de
carteiras de valores mobiliarios. O conteddo deste material ndo pode ser copiado, reproduzido, publicado, retransmitido ou distribuido, no todo ou em parte, por qualquer meio e modo, sem
a prévia e expressa autorizacao, por escrito, da ASA Investments.

**0 fundo ASA Alpha Nominal Rates Institucional possui, atualmente, a seguinte denominacdo: ASA Alpha Nominal Rates (CNPJ: 44.917.343/0001-90)

Aularreguagls
ANBIMA
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ASA ALPHA REAL RATES
maio/2024

OBJETIVO

O ASA Alpha Real Rates atua prioritariamente no mercado de inflagdo. Com o objetivo de superar o IMA-B no longo prazo, o fundo pode adotar posi¢cdes ativas tanto no
mercado de juros reais quanto nominais, explorando oportunidades decorrentes das assimetrias de precos e da evolugdo dos fundamentos econémicos.

POLITICA DE INVESTIMENTO

O ASA Alpha Real Rates realiza opera¢des nas classes de juros nominais e reais, podendo adotar estratégias de duration management, selecdo de titulos e valor relativo,
utilizando-se dos instrumentos de renda fixa disponiveis nos mercados a vista e de derivativos.

PUBLICO ALVO

Investidores em geral.

INDICADORES ENTABILIDADE ACUMULADA
e ASA ALPHA NOMINAL RATES —MA-B
Patriménio Liquido R$ 1.785.637 4.0%
Patriménio Liquido (média 12 meses) R$ 2.459.703 %%
2,0%
Volatilidade (Ultimos 12 meses) 4,20% on
Information Ratio (Ultimos 12 meses) =31 0.0%
Meses Positivos 4 1,0%
Meses Negativos 5 0%
-3,0%
Maior Retorno Mensal 2,79%
0% 4 M M M M < 3 < < =
Menor Retorno Mensal -1,89% N N N g N N g g g g
o @ 5 3 b} 5 3 & 5 i
? o ° 2 ° o < £ ® £

Fonte: ASA Investments

RENTABILIDADE DO FUNDO E RETORNO ACIMA DO IMA-B (MENSA

ASA ALPHA REAL

ool 0,91%  068% -0,37%  -1,89%  138% 114%  0,80%
2024
acimaIMA-B  -046%  0J3%  -045%  -028%  005% L01%  -217%
ASA ‘;‘f;‘s‘;“‘" -0,67% 116%  -0,97%  2,02% 2,79% 1,96% 1,96%
2023
acima IMA-B -003%  -021%  -031%  -061%  004% = -079%  -114%

RENTABILIDADE DO FUNDO E RETORNO ACIMA DO IMA-B (PERIODO)
T T T I T

ASA ALPHA REAL RATES 1,38% -1,14% 1,62% 0,80%

acima IMA-B 0,05% -1,01% -1,00% -2,17%

* Rentabilidade acumulada e calculada desde o inicio do fundo, a partir de 30/08/2023

INFORMACOES GERAIS

Inicio das Atividades
Publico-alvo

Taxa de Administracdo
Taxa de Performance
Taxa de Saida
Tributacéo IR*
Administrador
Custodiante

Auditor Independente

30/08/2023

Investidores em geral

1,10%

20% do que exceder do benchmark
Néo se aplica

Fundos de Longo Prazo

BNY Mellon Servicos Financeiros
BNY Mellon Banco

KPMG

CNPJ

Classificacdo ANBIMA

Aplicacdo Minima

Movimentacao Minima

Saldo Minimo

Horério Limite para Movimentacao
Aplicacdo

Resgate

Resgate Antecipado

51.854.468/0001-84

Renda Fixa / Duracéo Livre / Grau de Investimento
R$10.000

R$ 100

R$ 5.000

14:30h

Cotizacdo em D+0O

Cotizagao em D+0 e Liquidagao em D+1

N&o ha

contato@asa.com.br

(11) 3900-5181

As informacées contidas neste material sao de carater exclusivamente informativo, nao se caracterizando como oferta ou solicitacéo de investimento em ativos financeiros pela Asset 2
Gestdo de Recursos LTDA. ("ASA Investments"), tampouco, recomendacdo para compra ou venda de cotas do Fundo, cujas caracteristicas poderdo ou ndo se enquadrar ao perfil do
investidor, nos termos da Resolucdo CVM 30/21. Antes de investir, leia o regulamento, o prospecto, a lamina de informacdes essenciais, o formulario de informacées complementares e
os demais materiais relacionados ao Fundo que estdo disponiveis no website do Administrador (https://bemdtvm.bradesco / https://bemdtvm.bradesco/html/bemdtvm/shareholders-
information.shtm). Informacées relativas aos horarios, valores maximos e minimos de aplicacdo e movimentacao, prazo de caréncia, conversao e liquidacao para movimentacées, taxas
de administracéo, performance, entrada e saida cabiveis ao Fundo, tratamento tributario perseguido, descricdo e objetivos de investimento, utilizacdo de derivativos, aquisicao de ativos
negociados no exterior, concentracdo de poucos emissores de ativos de renda variavel, principais fatores de risco, dentre outras informacées poderdo ser adquiridas em documentos
especificos, tais como, regulamento e laminas do Fundo, disponiveis em https://www.asainvestments.com. Mesmo com todo o cuidado em sua coleta e manuseio, a ASA Investments nao
se responsabiliza por erros, omissdes ou imprecisdes no conteido das informacées divulgadas, nem por decisdes de investimento tomadas com base neste documento, seja pelo
investidor ou por profissionais por ele consultados e/ou contratados. Algumas das informagées aqui contidas podem ter sido obtidas de fontes de mercado. Rentabilidade passada n&o
representa garantia de rentabilidade futura.A rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de
qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. *N&o ha garantia de que o Fundo tera tratamento tributario de longo prazo. Este Fundo esta autorizado a realizar
aplicacGes em ativos financeiros no exterior. Este Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimentos. Tais estratégias, da forma como s&o
adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. A ASA Investments estd devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobilirios para o
exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores mobilidrios. O contetdo deste material ndo pode ser copiado, reproduzido, publicado, retransmitido ou distribuido, no
todo ou em parte, por qualquer meio e modo, sem a prévia e expressa autorizacdo, por escrito, da ASA Investments
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FAMILIA ASA ALPHA

ASA ALPHA REAL RATES INSTITUCIONAL
Maio 2024

OBJETIVO

O ASA Alpha Real Rates Institucional atua prioritariamente no mercado de inflagdo. Com o objetivo de superar o IMA-B no longo prazo, o fundo pode adotar posi¢des ativas
tanto no mercado de juros reais quanto nominais, explorando oportunidades decorrentes das assimetrias de precos e da evolugdo dos fundamentos econémicos.

POLITICA DE INVESTIMENTO

O ASA Alpha Real Rates Institucional realiza operacdes nas classes de juros nominais e reais, podendo adotar estratégias de duration management, selecdo de titulos e valor
relativo, utilizando-se dos instrumentos de renda fixa disponiveis nos mercados a vista e de derivativos.

PUBLICO ALVO

Investidores em geral.

INDICADORES RENTABILIDADE ACUMULADA

25%

IMA-B  —— ASA ALPHA REAL RATES INSTITUCIONAL
Patriménio Liquido R$ 76.840.428 o
Patriménio Liquido (média 12 meses) R$ 43.841.679
F1s%
Volatilidade (ultimos 12 meses) 485% 3
. Sio%
Information Ratio (ultimos 12 meses) -0,55 3
Meses Positivos 7 I
Meses Negativos 9
0%
Maior Retorno Mensal 2,93%
-5%
Menor Retorno Mensal -1,71% R R B R R I R I B I R B R
Periodo dos dados: 25/03/2022 a 31/05/2024 Fonte: ASA Investments

RENTABILIDADE DO FUNDO E RENTABILIDADE IMA-B (MENSAL.

ASA ALPHA REAL RATES

2024 INSTITUCIONAL -0,79% 0,80% -0,23% -1,71% 1,59% -0,37% 22,56%
acima IMA-B -0,35% 0,25% -0,31% -0,09% 0,26% -0,24% 323%
ASA ALPHA REAL RATES N . N o 5
2023 INSTITUCIONAL 0,30% 1,47% 2,91% 2,79% 2,69% 2,87% 0,79% -0,65% -1,05% -0,87% 2,18% 2,93% 17,49% 23,02%
acima IMA-B 0,31% 0,19% 0,25% 0,77% 0,16% 0,48% -0,01% -027% -0,10% -0,22% -0,45% 0,18% 1,44% 353%
ASA ALPHA REAL RATES o . o o .
2022 INSTITUCIONAL -0,43% 1,32% 1,04% 0,46% 0,18% 1,68% 1,52% 1,04% ,96% -0,28% 4,70% 4,70%

acima IMA-B 0,00% 0,49% 0,07% -0,09% 1,06% 0,58% 0,04% -0,20% -0,17% -0,09% 1.74% 1,74%

RENTABILIDADE DO FUNDO E RENTABILIDADE DO IMA-B (PERIOD

e e ek [ ee ey iy [T e

ASA ALPHA REAL RATES INSTITUCIONAL 1,59% (0,37%) 2,55% 5,88% 20,23% - 22,56%

acima IMA-B 0,26% (0,24%) (0,07%) (0,68%) 2,14% - 3,23%

* Rentabilidade acumulada e calculada desde o inicio do fundo, a partir de 25/03/2022.

INFORMACOES GERAIS

Inicio das Atividades 25/03/2022 CNPJ 44.917.273/0001-70
Publico-alvo Investidores em geral Classificacdo ANBIMA Renda Fixa / Duracao Livre / Grau de Investimento
Taxa de Administracao 0,50% Aplicagdo Minima R$10.000
Taxa de Performance N&o ha Movimentacéo Minima R$ 5.000
Taxa de Saida Nao se aplica Saldo Minimo R$ 5.000
Tributacdo IR* Fundos de Longo Prazo Horério Limite para Movimentacéo 14:30h
Administrador BEM DTVM Aplicacao Cotizacdo em D+0
Custodiante Banco Bradesco Resgate Cotizagdo em D+0 e Liquidagdo em D+1
Auditor Independente Deloitte Touche Tohmatsu Resgate Antecipado Nao ha

contato@asa.com.br

(11) 3900-5181
Alameda Santos, 2159, Cj 52, Consolag¢édo, Sao Paulo, SP

As informages contidas neste material s3o de cardter exclusivamente informativo, ndo se caracterizando como oferta ou solicitacao de investimento em ativos financeiros pela Asset 2 Gestao
de Recursos LTDA. ("ASA Investments"), tampouco, recomendacdo para compra ou venda de cotas do Fundo, cujas caracteristicas poderdo ou ndo se enquadrar ao perfil do investidor, nos
termos da Resolucdo CVM 30/21. Antes de investir, leia o regulamento, o prospecto, a lamina de informacées essenciais, o formulario de informacdes complementares e os demais materiais
relacionados a0 Fundo que estdo disponiveis no website do Administrador (https;/bemdtvm.bradesco / https://bemdtvm.bradesco/html/bemdtvm/shareholders-information.shtm)
Informacdes relativas aos horarios, valores méaximos e minimos de aplicacdo e movimentacdo, prazo de caréncia, conversdo e liquidacdo para movimentacdes, taxas de administracéo,
performance, entrada e saida cabiveis ao Fundo, tratamento tributario perseguido, descricdo e objetivos de investimento, utilizaco de derivativos, aquisicao de ativos negociados no exterior,
concentracdo de poucos emissores de ativos de renda variavel, principais fatores de risco, dentre outras informacoes poderdo ser adquiridas em documentos especificos, tais como,
regulamento e laminas do Fundo, disponiveis em https://www.asainvestments.com. Mesmo com todo o cuidado em sua coleta e manuseio, a ASA Investments nao se responsabiliza por erros,
omissdes ou imprecisdes no conteudo das informacées divulgadas, nem por decises de investimento tomadas com base neste documento, seja pelo investidor ou por profissionais por ele
consultados e/ou contratados. Algumas das informagées aqui contidas podem ter sido obtidas de fontes de mercado. Rentabilidade passada no representa garantia de rentabilidade futura.A
rentabilidade divulgada nao ¢ liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de
crédito - FGC. *Nao ha garantia de que o Fundo tera tratamento tributario de longo prazo. Este Fundo esta autorizado a realizar aplicacdes em ativos financeiros no exterior. Este Fundo utiliza
estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimentos. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para
seus cotistas. A ASA Investments esta devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios. O
contetdo deste material ndo pode ser copiado, reproduzido, publicado, retransmitido ou distribuido, no todo ou em parte, por qualquer meio e modo, sem a prévia e expressa autorizagdo, por
escrito, da ASA Investments.

*0 fundo ASA Alpha Real Rates Institucional possui, atualmente, a seguinte denominacao: ASA Alpha Real Rates (CNPJ: 44.917.273/0001-70)
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As informagdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo, ndo se caracterizando como oferta ou solicitagdo de investimento em ativos financeiros pela Asset 2 Gestao de Recursos Ltda.
("ASA"), tampouco, recomendagio para compra e venda de ativos financeiros e valores mobiliarios, cujas caracteristicas poderdo ou ndo se enquadrar ao perfil do investidor, nos termos da Resolugdo CVM 30/21.
Antes de investir, leia o regulamento, a ldmina de informagdes essenciais, o formulario de informagdes complementares e os demais materiais relacionados aos fundos que estdo disponiveis no website do seu
respectivo Administrador. As informag8es aqui contidas podem ter sido obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo é assumida
pelo ASA ou por quaisquer das empresas de seu grupo empresarial. Mesmo com todo o cuidado em sua coleta e manuseio, o ASA n3o se responsabiliza por erros, omissdes ou imprecisdes no contetdo das
informagdes divulgadas, nem por decisdes de investimento tomadas com base neste documento, seja pelo investidor ou por profissionais por ele consultados e/ou contratados. Este material ndo deve ser
interpretado ou usado como conselho, recomendagdo financeira, legal, fiscal ou contabil. Este material ndo deve ser entendido como uma promessa, garantia e/ou compromisso de rentabilidade por parte do
ASA. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ja é liquida das taxas de administragdo, de performance e dos outros custos pertinentes aos fundos. A
rentabilidade divulgada n3o é liquida de impostos. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses.
Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Os fundos podem
estar autorizados a realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior. Os fundos podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de suas politicas de
investimentos. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas e, na consequente, obrigagdo do ANBIMA
cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo. O conteudo deste material é para uso exclusivo de seu receptor e ndo pode ser copiado, reproduzido, publicado,

retransmitido ou distribuido, no todo ou em parte, por qualquer meio e modo, sem a prévia e expressa autoriza¢do, por escrito, do ASA

Autorregulacao




