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Em julho, tivemos uma série de eventos marcantes tanto no ambito externo gquanto no
doméstico, cujo impacto potencial ainda deve ser observado de forma completa nos préximos
meses.

O més comecou com a tentativa de assassinato do ex-presidente dos EUA, Donald Trump, em
13/07. Esse evento provocou uma mudanca significativa na corrida eleitoral americana,
resultando na desisténcia de Joe Biden e na indicacdo de sua vice, Kamala Harris, como
candidata. Embora fatores como o baixo indice de aprovacdo de Biden, a desorganizacao de
sua campanha e a visibilidade ampliada de Trump devido ao atentado favorecam o candidato
republicano, é prematuro falar em uma "onda vermelha". Ainda é cedo para avaliar o potencial
politico de Kamala Harris, que apenas agora esta sendo tratada como candidata. No entanto,
a manutencdo dos fundos de campanha, o aumento da coesdo dos democratas e o atual
ambiente de polarizacdo fazem com que a eleicdo americana continue sendo um evento de
resultado ndo trivial. A renovada motivacdo do eleitorado democrata também torna a disputa
pelas cadeiras legislativas mais acirrada, especialmente na Camara dos Representantes, onde
os democratas parecem ter uma posicdo relativamente sdélida. Acreditamos que a indicacdo
oficial de Kamala Harris na convencdo democrata em agosto serd um ndo-evento, devido ao
pouco tempo para organizar uma alternativa vidvel. O potencial competitivo de Harris ficard
mais claro conforme a disputa avanca. Enquanto isso, os mercados continuardo se ajustando
aos riscos de novas pressdes protecionistas, como a imposicdo de tarifas.

Ainda no ambito americano, os dados de inflacdo dos ultimos meses foram suficientes para
dar ao Fed o conforto necessario para colocar o corte de juros em setembro como cenario
base. Além disso, novas evidéncias de uma desaceleracdo mais consolidada dos salarios ao
longo do més trouxeram maior confianca de que a trajetdria de desinflacdo que estd se
formando é, de fato, construtiva. Apesar da comocao causada pelo payroll de julho, que veio
significativamente fraco em diversas aberturas, os nimeros do PIB do 22 trimestre de 2024,
por outro lado, superaram as expectativas, mostrando um crescimento forte da economia
(2,8% t/t, saar). Em nossa avaliacdo, ainda é cedo para afirmar que estamos caminhando para
um cenario de desaceleracdo profunda do crescimento. Antes da divulgacdo dos nimeros do
payroll, o FOMC manteve pela 82 reunido consecutiva a taxa basica de juros no intervalo entre
5,25% e 5,50%. No entanto, na conferéncia coletiva, logo no inicio de sua fala, Jerome Powell
deixou claro que o corte de juros em setembro é o cenario base para o Fed. A expectativa
para um corte de juros, que ja parecia baixa ao final do ultimo FOMC, migrou rapidamente
para uma discussdo sobre a possibilidade de o Fed iniciar o ciclo de cortes com um ajuste de
0,50 p.p.

O ponto central dessa discussao foi a clara manifestacdo de que o Fed tem baixa tolerancia
a uma desaceleracdo adicional do mercado de trabalho em um cenario de enfraguecimento
do emprego, acompanhado pela impressdo de que um corte de juros ja na reunidao de julho
chegou a ser discutido pelo comité. Em resumo, esperamos que o Fed comece a cortar a taxa
basica em setembro, com crescentes riscos de um corte mais forte ou um processo de cortes
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sequenciais de juros. Os préoximos numeros do mercado de trabalho nos EUA serdo criticos
para essa definicdo.

No Brasil, o cenario continua delicado, combinando um quadro de crescimento econdmico
robusto com um ambiente fiscal fragil, expectativas de inflacdo em alta, forte depreciacao
cambial e duvidas sobre a transicdo no Banco Central. Ao longo do més, tivemos novas
evidéncias de crescimento soélido. Os indicadores de atividade de junho mostraram que a
economia se recuperou rapidamente dos efeitos da tragédia no Rio Grande do Sul. No geral,
dados de emprego, sejam os numeros da PNAD ou as informac¢cdes do CAGED, indicadores de
confianca dos empresarios, producdo industrial ou vendas no varejo mostraram que o
crescimento de junho mais do que compensou as quedas observadas em maio, fazendo com
gue as projecdes de crescimento para o segundo trimestre do ano atingissem valores que nao
se imaginava hd menos de dois meses. As estimativas apontam para um crescimento entre
0,5% e 1,0% (t/t) no 22 trimestre de 2024, bem superior as projecdes em torno de zero feitas
pelo mercado em maio. De fato, a resiliéncia da atividade econdmica, mesmo em um ambiente
de juros elevados, voltou a ser tema de atencao por parte dos mercados.

Acreditamos que ha evidéncias de que a economia brasileira tem respondido a um forte
impulso fiscal, observado especialmente na ampliacdo da massa salarial para incluir beneficios
sociais, em um ambiente de aquecimento do mercado de trabalho. Nesse sentido, é
importante notar que, apesar da interrupcdo do ciclo de corte de juros por parte do Banco
Central (BCB), o aperto das condi¢des financeiras ndo tem sido suficiente para desacelerar de
forma significativa o avanco do crédito na economia. Isso ocorre por, pelo menos, dois
motivos. O primeiro esta ligado aos efeitos defasados do “desaperto” da politica monetaria
observado ao longo dos ultimos meses. O segundo tem a ver com o efeito do aumento do
emprego formal e seu impacto sobre as perspectivas para a capacidade de pagamento das
familias e empresas. Do ponto de vista da demanda doméstica, continuamos observando
diversos drivers de crescimento atuando na direcdo de um ano de forte avanco do PIB. Em
relacdo aos drivers externos, temos observado um cendrio menos otimista, com piora dos
termos de troca e queda no volume de exportacdes, refletindo um crescimento global em
desaceleracdo, com destaque para os desafios enfrentados pela China, simultaneamente com
aumento das importacdes, refletindo um quadro de demanda doméstica em forte
crescimento. Porém, em termos de perspectiva consolidada, os desenvolvimentos do setor
externo apenas suavizam um quadro amplamente benigno para a absorcdo doméstica.

Na tentativa de recuperar credibilidade, o governo anunciou no relatdrio de reavaliacdao de
receitas e despesas cortes de R$ 15 bilhdes no orcamento deste ano. Desconsiderando as
despesas com as medidas de suporte ao Rio Grande do Sul, o governo estima que teremos
um déficit de 0,25% do PIB este ano, no piso da meta. Alids, isso é o que tanto preocupa
quanto incomoda o mercado. O anuncio do bloqueio/contingenciamento veio préximo do
esperado, mantendo ainda o cumprimento do limite de gastos e da meta primaria para este
ano (ainda que seja fundamental anunciar um novo ajuste de realidade no relatério bimestral
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de setembro). Por outro lado, a clara percepcdo de que o governo mira o piso da meta traz
desconforto e limita o impacto das medidas de ajuste sobre o prémio de risco no mercado.

Por fim, a grande questdo para o Banco Central é até quando serd possivel evitar uma alta de
juros. No ultimo Copom, o BC optou por medidas intermediarias para ganhar tempo e ajustar
a comunicacao, sem se comprometer com movimentos futuros. Em nossa leitura, a mensagem
geral é que o caso para a alta de juros ainda ndo estd suficientemente maduro no Comité. No
final das contas, a impressdo é que a combinacdo de economia aquecida com forte
depreciacdo cambial e alta nas expectativas de inflacdo colocaram o BC muito perto do limite.
O contraponto que tem o potencial de desescalar a discussdo, do ponto de vista externo, esta
relacionado ao processo de corte de juros que sera conduzido pelo Fed. Caso se materialize
um cendrio de cortes mais rapidos e/ou profundos, a pressdo para a alta de juros pode ser
reduzida, possibilitando a defesa da estratégia de manter a Selic alta por mais tempo. De todo
modo, o cambio terd, como de costume, a palavra final nessa discussao.

Mercados

Em julho, as taxas de juros nominais reduziram o prémio de risco que vinha sendo incorporado
nos ultimos meses, apesar da recente alta do ddlar, que alcancou o patamar de R$ 5,70. O
Federal Reserve, banco central dos EUA, sinalizou uma possivel queda de juros para setembro,
0 que contribuiu para a reducdo do prémio de risco adicionado a curva de juros.

No ambito doméstico, o Comité de Politica Monetdria (COPOM) manteve a taxa de juros
inalterada e emitiu um comunicado levemente mais rigido em comparacdo com a ultima
reunido. No entanto, o mercado esperava que o Banco Central sinalizasse um aumento de
juros para a proxima reunido, o que acabou frustrando os agentes do mercado. A reacao foi
uma inclinacdo na curva de juros, indicando que o mercado esta retirando a possibilidade de
uma alta de juros no curto prazo e adiando essa expectativa para o futuro.

Adicionalmente, o governo anunciou um congelamento de R$ 15 bilhdes nos gastos publicos,
superando a expectativa do mercado, que estimava um congelamento entre R$ 10 e R$ 12
bilhdes. Esta medida também contribuiu para a reducdo do prémio de risco, embora ele
permaneca em um nivel elevado, com o mercado precificando uma possivel alta de juros ainda
no ano de 2024.

Atribuicao de Performance

No més de julho, observou-se um desempenho positivo, concentrado na estratégia de valor
relativo na parte longa da curva de juros nominais. As demais estratégias apresentaram um
desempenho levemente negativo.

Posicionamento

Permanecemos posicionados na inclinacdo de juros reais com hedge em inflacdo implicita,
bem como na operacdo de juros reais x inflacdo implicita na parte intermediaria da curva, além
das operacdes de valor relativo na parte longa da curva de juros.
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OBJETIVO

O ASA Alpha Nominal Rates atua prioritariamente no mercado de juros pre-fixados. Com o objetivo de superar o IRF-M no longo prazo, o fundo pode adotar posicdes
ativas tanto no mercado de juros nominais quanto reais, explorando oportunidades decorrentes das assimetrias de precos e da evolugcdo dos fundamentos econémicos.

POLITICA DE INVESTIMENTO

O ASA Alpha Nominal Rates realiza operagcdes nas classes de juros nominais e reais, podendo adotar estratégias de duration management, selecdo de titulos e valor
relativo, utilizando-se dos instrumentos de renda fixa disponiveis nos mercados a vista e de derivativos.

PUBLICO ALVO

Investidores em geral.

INDICADORES

R$12.936.886

Patrimonio Liquido

Patriménio Liquido (média 12 meses)
Volatilidade (ultimos 12 meses)
Information Ratio (ultimos 12 meses)
Meses Positivos

Meses Negativos

Maior Retorno Mensal

Menor Retorno Mensal

RENTABILIDADE DO FUNDO E RENTABILIDADE ACIMA DO IRF-M (MENSAL)

R$ 7.703.947
2,75%

-1,90

1,71%

-0,73%

RENTABILIDADE ACUMULADA

— ASA ALPHA NOMINAL RATES = === |RF-M
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Fonte: ASA Investments

dez/23

jan/24
fev/24
mar/24
abr/24
mai/24
jun/24
jul/24

ASA ALPHA

2024 NOMINAL RATEs ~ 0:21% 0,95% -0,67%  0,90% -0,73% 1,71% 2,55% 5,17%
acima IRF-M -0,45% 0,49% -0,15% 0,24% -0,44% 0,36% -0,32% -2,13%
ASA ALPHA

2023 NOMINAL RATES -0,28% 0,09% 0,09% 1,34% 1,29% 2,56% 2,56%
acima IRF-M -0,04% -0,08% -0,28% -112% -0,19% 1,07% -1,76%

RENTABILIDADE DO FUNDO E RENTABILIDADE ACIMA DO IRF-M (PERIODO)

ASA ALPHA NOMINAL RATES 1,71%

acima IRF-M 0,36%

-0,32% 0,15%

2,55% 2,33%

5,17%

-2,13%

* Rentabilidade acumulada e calculada desde o inicio do fundo, a partir de 30/08/2023

INFORMACOES GERAIS
Inicio das Atividades
Publico-alvo
Taxa de Administracao*
Taxa de Performance
Taxa de Saida
Tributacdo IR
Administrador
Custodiante
Auditor Independente

contato@asa.com.br

(11) 3900-5181

30/08/2023

Investidores em geral

0,50% a.a.

20% do que execeder do benchmark
Né&o se aplica

Fundos de Longo Prazo

BNY Mellon Servicos Financeiros
BNY Mellon Banco

KPMG

Alameda Santos, 2159, Cj 52, Consola¢ao, Sao Paulo, SP

CNPJ

Classificacdo ANBIMA

Aplicacdo Minima

Movimentacdo Minima

Saldo Minimo

Horario Limite para Movimentacao
Aplicacao

Resgate

Resgate Antecipado

51.854.924/0001-96

Renda Fixa / Duracéo Livre / Grau de Investimento
R$ 10.000

R$ 100

R$ 5.000

14:30h

Cotizacdo em D+0

Cotizagdo em D+0 e Liquidacdo em D+1

N&o ha

“Taxa de Administracdo Maxima de 1,10% a.a. Estas informacdes sdo de carater informativo, ndo se caracterizando como oferta de valores mobilidrios, cujas caracteristicas poderdo ou
néo se enquadrar ao perfil do investidor, nos termos da Resolugdo CVM 30/21. Antes de investir, leia a lamina de informagées essenciais, o formulario de informagées complementares,
o regulamento, e os demais materiais relacionados ao fundo que estdo disponiveis no website do Administrador. Mesmo com todo o cuidado em sua coleta e manuseio, o ASA nao se
responsabiliza por erros, omissdes ou imprecisdes no conteudo das informacdes divulgadas, nem por decisbes de investimento tomadas com base neste documento, seja pelo
investidor ou por profissionais por ele consultados e/ou contratados. Algumas das informagées aqui contidas podem ter sido obtidas de fontes de mercado. Rentabilidade obtida no
passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ja é liquida das taxas de administracdo, de performance e dos outros custos pertinentes aos fundos.
A rentabilidade divulgada ndo ¢ liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo

garantidor de crédito - FGC. Os fundos podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimentos. Tais estratégias, da forma como sdo
adotadas, podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado e na consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo. Este conteudo ndo
pode ser copiado, reproduzido, publicado, retransmitido ou distribuido, no todo ou em parte, por qualquer meio e modo, sem a prévia e expressa autorizacao, por escrito, do ASA.

Autorregulacio
ANBIMA
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OBJETIVO

O ASA Alpha Real Rates atua prioritariamente no mercado de inflagdo. Com o objetivo de superar o IMA-B no longo prazo, o fundo pode adotar posi¢des ativas tanto no
mercado de juros reais quanto nominais, explorando oportunidades decorrentes das assimetrias de precos e da evolugdo dos fundamentos econémicos.

POLITICA DE INVESTIMENTO

O ASA Alpha Real Rates realiza operag¢des nas classes de juros nominais e reais, podendo adotar estratégias de duration management, selecao de titulos e valor relativo,
utilizando-se dos instrumentos de renda fixa disponiveis nos mercados a vista e de derivativos.

PUBLICO ALVO

Investidores em geral.

INDICADORES ENTABILIDADE MULADA
— ASA ALPHA NOMINAL RATES —|MA-B
Patriménio Liquido R$ 499.661 5.0%
4,0%
Patrimonio Liquido (média 12 meses) R$ 2.142.563 L on
Volatilidade (dltimos 12 meses) 4,54% 2,0%
Information Ratio (Ultimos 12 meses) -3,27 10%
00%
Meses Positivos 5 o
Meses Negativos 6 -2,0%
-3,0%
Maior Retorno Mensal 2,79%
-4,0%
Menor Retorno Mensal -1,90% 3 § 8 @ 5 3 S & 3 § 3 i
S 2 E 3 9 5 3 5 5 ® s El
2 3 3 8 3 =3 & g 3 £ 2

Fonte: ASA Investments

ASA ALPHA REAL

o -0,91%  0,68%  -0,37%  -1,89%  138%  -1,90% 1,56% A,51%  0,42%
2024
acimaIMA-B  -046%  0]3%  -045%  -028%  005%  -093%  -053% 248%  -368%
ASAALERA REAL -0,67%  -116%  -0,97%  2,02% 2,79% 1,96% 1,96%
2023
acima IMA-B -003%  -021%  -031%  -061%  004%  -079%  -1]4%

RENTABILIDADE DO FUNDO E RETORNO ACIMA DO IMA-B (PERIODO)
Loae | s | wms | o | mms | oo |

ASA ALPHA REAL RATES 1,56% -1,51% -0,61% 0,42%

acima IMA-B -0,53% -2,48% -2,04% -3,68%

* Rentabilidade acumulada e calculada desde o inicio do fundo, a partir de 30/08/2023

INFORMACOES GERAIS

Inicio das Atividades

Publico-alvo

Taxa de Administracéo*
Taxa de Performance
Taxa de Saida
Tributacao IR
Administrador
Custodiante

Auditor Independente

30/08/2023

Investidores em geral

0,5% a.a.

20% do IMA B TOTAL

Na&o se aplica

Fundos de Longo Prazo

BNY Mellon Servicos Financeiros
BNY Mellon Banco

KPMG

CNPJ

Classificacdo ANBIMA

Aplicagao Minima

Movimentac&o Minima

Saldo Minimo

Horério Limite para Movimentacdo
Aplicagao

Resgate

Resgate Antecipado

51.854.468/0001-84

Renda Fixa / Durac&o Livre / Grau de Investimento
R$ 10.000

R$ 100

R$ 5.000

14:30h

Cotizacdo em D+0O

Cotizacdo em D+0 e Liquidacdo em D+1

N&o ha

contato@asa.com.br

(11) 3900-5181

“Taxa de Administracdo maxima de 1,10% a.a. Estas informacdes sdo de carater informativo, ndo se caracterizando como oferta de valores mobilidrios, cujas caracteristicas poderao ou
nao se enquadrar ao perfil do investidor, nos termos da Resolucdo CVM 30/21. Antes de investir, leia a lamina de informacdes essenciais, o formuldrio de informacdes complementares, o
regulamento, e os demais materiais relacionados ao fundo que estéo disponiveis no website do Administrador. Mesmo com todo o cuidado em sua coleta e manuseio, o ASA ndo se
responsabiliza por erros, omissdes ou imprecisdes no contetido das informacaes divulgadas, nem por decisdes de investimento tomadas com base neste documento, seja pelo investidor
ou por profissionais por ele consultados e/ou contratados. Algumas das informacdes aqui contidas podem ter sido obtidas de fontes de mercado. Rentabilidade obtida no passado nao
representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ja é liquida das taxas de administracdo, de performance e dos outros custos pertinentes aos fundos. A rentabilidade
divulgada n&o é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito -
FGC. Os fundos podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimentos. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em
perdas superiores ao capital aplicado e na consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo. Este contetido ndo pode ser copiado, reproduzido,
publicado, retransmitido ou distribuido, no todo ou em parte, por qualguer meio e modo, sem a prévia e expressa autorizacao, por escrito, do ASA.

Autorrequiacio
ANBIMA
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FAMILIA ASA ALPHA

OBJETIVO

O ASA Alpha Nominal Rates Institucional atua prioritariamente no mercado de juros pre-fixados. Com o objetivo de superar o IRF-M no longo prazo, o fundo pode adotar
posi¢cdes ativas tanto no mercado de juros nominais quanto reais, explorando oportunidades decorrentes das assimetrias de pre¢os e da evolugdo dos fundamentos

POLITICA DE INVESTIMENTO

O ASA Alpha Nominal Rates Institucional realiza opera¢cdes nas classes de juros nominais e reais, podendo adotar estratégias de duration management, selecao de titulos e
valor relativo, utilizando-se dos instrumentos de renda fixa disponiveis nos mercados a vista e de derivativos.

PUBLICO ALVO

Investidores em geral.

Patriménio Liquido R$ 85.398.518 30%
Patriménio Liquido (média 12 meses) R$ 56.050.088 25%
Volatilidade (ltimos 12 meses) 3,29% %;ZO%
Information Ratio (ultimos 12 meses) -0,54 %S%
Meses Positivos 25 gmﬂc
Meses Negativos 3 5%

0%

Maior Retorno Mensal 2,47%
5%
Menor Retorno Mensal -0,68% 33T L LIy
5§53 5398:385285%52958338¢:53883¢553
E®RE=2"R 532822 ERE2TRE3 L8 2EETE 27
Periodo dos dados: 25/03/2022 a 31/07/2024 Fonte: ASA Investments

RENTABILIDADE DO FUNDO E RENTABILIDADE ACIMA DO IRF-M (MENSAL)
I N T N T R I B R R R R

ASA ALPHA NOMINAL

o4 RATES INSTITUCIONAL 0,34% 0,72% 0,25% 0,98% -0,68% 1,80% 2,83% 32,90%
acima IRF-M -0,32% 0.25% -0,29% -0,07% 0.32% -0,38% 0,46% -0,04% 3,87%
ASA ALPHA NOMINAL o, o, o % 9 9
025 RATES INSTITUCIONAL 1,28% 1,09% 2,46% 1,75% 2,13% 2,40% 0,92% 0,47% 0,18% 0,21% 1,90% 1,75% 17,80% 29,24%
acima IRF-M 0,45% 022% 0,32% 0,65% -0,07% 0,27% 0,03% -0,29% 0,01% -0,17% -0,57% 0,27% 1,29% 3,81%
ASA ALPHA NOMINAL
020 RATES INSTITUCIONAL 0,26% 0,24% 0,69% 0,23% 2,23% 2,47% 1,32% 0,94% -0,42% 1,38% 9,71% 9,71%
acima IRF-M 0,00% 0,36% 0,71% -0,13% 1,08% 041% -0,08% 0,02% 023% -0,10% 2,05% 2,05%

RENTABILIDADE DO FUNDO E RENTABILIDADE ACIMA DO IRF-M (PERiODO)
o [ oee [ e [ s [ e [ oo |
ASA ALPHA NOMINAL RATES

INSTITUCIONAL 1,80% 2,83% 2,48% 7,53% 28,16% - 32,90%

acima IRF-M 0,46% -0,04% 0,29% -0,84% 1,56% - 3,87%

* Rentabilidade acumulada e calculada desde o inicio do fundo, a partir de 25/03/2022.

INFORMACOES GERAIS

Inicio das Atividades 25/03/2022 CNPJ 44.917.343/0001-90
Publico-alvo Investidores em geral Classificacdo ANBIMA Renda Fixa / Durac&o Livre / Grau de Investimento
Taxa de Administrac&o 0,50% Aplicacdo Minima R$ 10.000
Taxa de Performance N&o ha Movimentag&o Minima R$ 5.000
Taxa de Saida Nao se aplica Saldo Minimo R$ 5.000
Tributacdo IR* Fundos de Longo Prazo Horario Limite para Movimentacao 14:30h
Administrador BEM DTVM Aplicacao Cotizacdo em D+0
Custodiante Banco Bradesco Resgate Cotizagdo em D+0 e Liquidagdo em D+1
Auditor Independente Deloitte Touche Tohmatsu Resgate Antecipado N&o ha

contato@asa.com.br

(11) 3900-5181
Alameda Santos, 2159, Cj 52, Consolag¢ao, Sdo Paulo, SP

*N&o ha garantia de que o Fundo tera tratamento tributdrio de longo prazo. Estas informacdes sao de cardter informativo, nao se caracterizando como oferta de valores mobilidrios, cujas
caracteristicas poderdo ou ndo se enquadrar ao perfil do investidor, nos termos da Resolucdo CVM 30/21. Antes de investir, leia a lamina de informacdes essenciais, o formulario de
informacdes complementares, o regulamento, e os demais materiais relacionados ao fundo que estéo disponiveis no website do Administrador. Mesmo com todo o cuidado em sua coleta e
manuseio, 0 ASA nao se responsabiliza por erros, omissdes ou imprecisdes no conteudo das informacdes divulgadas, nem por decisdes de investimento tomadas com base neste documento,
seja pelo investidor ou por profissionais por ele consultados e/ou contratados. Algumas das informacdes aqui contidas podem ter sido obtidas de fontes de mercado. Rentabilidade obtida no
passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ja ¢ liquida das taxas de administracao, de performance e dos outros custos pertinentes aos fundos. A
rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de
crédito - FGC. Os fundos podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimentos. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar
em perdas superiores ao capital aplicado e na consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo. Este contetido nao pode ser copiado, reproduzido,
publicado, retransmitido ou distribuido, no todo ou em parte, por qualquer meio e modo, sem a prévia e expressa autorizacao, por escrito, do ASA.

Autorregulagio

ANBIMA



CARTA DE GESTAO | JULHO 2024

FAMILIA ASA ALPHA

OBJETIVO

O ASA Alpha Real Rates Institucional atua prioritariamente no mercado de inflagdo. Com o objetivo de superar o IMA-B no longo prazo, o fundo pode adotar posi¢cdes ativas
tanto no mercado de juros reais quanto nominais, explorando oportunidades decorrentes das assimetrias de precos e da evolucao dos fundamentos econémicos.

POLITICA DE INVESTIMENTO

O ASA Alpha Real Rates Institucional realiza opera¢des nas classes de juros nominais e reais, podendo adotar estratégias de duration management, selecdo de titulos e valor
relativo, utilizando-se dos instrumentos de renda fixa disponiveis nos mercados a vista e de derivativos.

PUBLICO ALVO

Investidores em geral.

INDICADORES RENTABILIDADE A LADA

25%

IMA-B == ASA ALPHA REAL RATES INSTITUCIONAL

Patriménio Liquido R$ 90.672.467 o
Patrimonio Liquido (média 12 meses) R$ 55.420.975

5
Volatilidade (ultimos 12 meses) 4,93%
Information Ratio (ultimos 12 meses) -0,88
Meses Positivos 18 5
Meses Negativos 10 o
Maior Retorno Mensal 2,93%

-5%
Menor Retorno Mensal L71% §8833888888883833333888333838333

FRE52g¥3s852FR85328¢¥z¢e88288¢85¢3

Periodo dos dados: 25/03/2022 a 31/07/2024 Fonte: ASA Investments

RENTABILIDADE DO FUNDO E RENTABILIDADE IMA-B (MENSAL)

ASA ALPHA REAL RATES

sosa INSTITUCIONAL -0,79%  0,80%  -0,23%  -171% 1,59% -1,55% 2,49% 0,53%  23,66%
acima IMA-B -0,35% 025% -0.31%  -0,09% 026%  -058% 0,40% -0,44% 3,02%
ASA ALPHA REAL RATES
203 INSTITUCIONAL 0,30% 1,47% 2,91% 2,79% 2,69% 2,87% 0,79% -0,65%  -1,05%  -0,87% 2,18% 2,93%  17,49%  23,02%
acima IMA-B 0,31% 0,19% 0.25% 0.77% 0,16% 0,48% -0,01% -027%  -010%  -022%  -045% 0,18% 1,44% 3,53%
ASA ALPHA REAL RATES o o o, o "
ors INSTITUCTONAL -0,43% 1,32% 1,04%  -0,46% 0,18% 1,68% 1,52% 1,04%  -0,96%  -0,28%  4,70% 4,70%
acima IMA-B 0,00% 0,49% 007%  -0,09% 1,06% 0,58% 004%  -020%  -017%  -0,09% 1,74% 1,74%

RENTABILIDADE DO FUNDO E RENTABILIDADE DO IMA (PERfODO)

ASA ALPHA REAL RATES INSTITUCIONAL 2,49% 0,53% 1,33% 3,04% 21,66% - 23,66%

acima IMA-B 0,40% (0,44%) (0,70%) (1,34%) 0,95% - 3,02%

* Rentabilidade acumulada e calculada desde o inicio do fundo, a partir de 25/03/2022.

INFORMACOES GERAIS

Inicio das Atividades 25/03/2022 CNPJ 44.917.273/0001-70
Publico-alvo Investidores em geral Classificacdo ANBIMA Renda Fixa / Duracao Livre / Grau de Investimento
Taxa de Administracdo 0,50% Aplicagdo Minima R$10.000
Taxa de Performance N&o ha Movimenta¢ao Minima R$ 5.000
Taxa de Saida Nao se aplica Saldo Minimo R$ 5.000
Tributacédo IR Fundos de Longo Prazo Horério Limite para Movimentacao 14:30h
Administrador BEM DTVM Aplicacao Cotizagcdo em D+0
Custodiante Banco Bradesco Resgate Cotizacdo em D+0 e Liquidacdo em D+1
Auditor Independente Deloitte Touche Tohmatsu Resgate Antecipado Né&o ha

contato@asa.com.br

(11) 3900-5181
Alameda Santos, 2159, Cj 52, Consolag¢do, Sdo Paulo, SP

As informacdes contidas neste material séo de carater exclusivamente informativo, ndo se caracterizando como oferta ou solicitacdo de investimento em ativos financeiros pela Asset 2 Gestao
de Recursos LTDA. ("ASA Investments"), tampouco, recomendac&o para compra ou venda de cotas do Fundo, cujas caracteristicas poderdo ou ndo se enquadrar ao perfil do investidor, nos
termos da Resolucdo CVM 30/21. Antes de investir, leia o regulamento, o prospecto, a lamina de informacdes essenciais, o formulario de informacdes complementares e os demais materiais
relacionados ao Fundo que estdo disponiveis no website do Administrador (https://bemdtvm.bradesco / https://bemdtvm.bradesco/html/bemdtvm/shareholders-information.shtm).
Informacdes relativas aos horarios, valores maximos e minimos de aplicacdo e movimentacdo, prazo de caréncia, conversdo e liquidacdo para movimentacdes, taxas de administracao,
performance, entrada e saida cabiveis ao Fundo, tratamento tributario perseguido, descricdo e objetivos de investimento, utilizacdo de derivativos, aquisicdo de ativos negociados no exterior,
concentracdo de poucos emissores de ativos de renda variavel, principais fatores de risco, dentre outras informacdes poderdo ser adquiridas em documentos especificos, tais como,
regulamento e laminas do Fundo, disponiveis em https://www.asainvestments.com. Mesmo com todo o cuidado em sua coleta e manuseio, a ASA Investments ndo se responsabiliza por erros,
omissdes ou imprecisdes no contetdo das informacées divulgadas, nem por decisdes de investimento tomadas com base neste documento, seja pelo investidor ou por profissionais por ele
consultados e/ou contratados. Algumas das informacées aqui contidas podem ter sido obtidas de fontes de mercado. Rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura.A
rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de
crédito - FGC. *N&o ha garantia de que o Fundo tera tratamento tributario de longo prazo. Este Fundo esté autorizado a realizar aplicacées em ativos financeiros no exterior. Este Fundo utiliza
estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimentos. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para
seus cotistas. A ASA Investments estd devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores mobilidrios. O
contelido deste material nao pode ser copiado, reproduzido, publicado, retransmitido ou distribuido, no todo ou em parte, por qualquer meio e modo, sem a prévia e expressa autorizacao, por
escrito, da ASA Investments.

**0 fundo ASA Alpha Real Rates Institucional possui, atualmente, a seguinte denominac&o: ASA Alpha Real Rates (CNPJ: 44.917.273/0001-70)
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As informagdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo, ndo se caracterizando como oferta ou solicitagdo de investimento em ativos financeiros pela Asset 2 Gestao de Recursos
Ltda. ("ASA"), tampouco, recomendagdo para compra e venda de ativos financeiros e valores mobilidrios, cujas caracteristicas poderdo ou ndo se enquadrar ao perfil do investidor, nos termos da
Resolugdo CVM 30/21. Antes de investir, leia o regulamento, a lamina de informagdes essenciais, o formulario de informagdes complementares e os demais materiais relacionados aos fundos que estao
disponiveis no website do seu respectivo Administrador. As informagdes aqui contidas podem ter sido obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela
corregdo e veracidade ndo é assumida pelo ASA ou por quaisquer das empresas de seu grupo empresarial. Mesmo com todo o cuidado em sua coleta e manuseio, 0 ASA ndo se responsabiliza por erros,
omissdes ou imprecisdes no contetido das informagdes divulgadas, nem por decisdes de investimento tomadas com base neste documento, seja pelo investidor ou por profissionais por ele consultados
e/ou contratados. Este material ndo deve ser interpretado ou usado como conselho, recomendagcao financeira, legal, fiscal ou contabil. Este material ndo deve ser entendido como uma promessa, garantia
e/ou compromisso de rentabilidade por parte do ASA. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ja é liquida das taxas de administragdo, de
performance e dos outros custos pertinentes aos fundos. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Para avaliagdo da performance de um fundo de mvestlmento é recomendavel a andlise de,
no minimo, 12 (doze) meses. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor

de crédito - FGC. Os fundos podem estar autorizados a realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior. Os fundos podem utilizar estratégias com derivativos Autorregulagao
como parte integrante de suas politicas de investimentos. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para ANBIMA
seus cotistas e, na consequente, obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo. O contetido deste material é para uso exclusivo de seu

receptor e ndo pode ser copiado, reproduzido, publicado, retransmitido ou distribuido, no todo ou em parte, por qualquer meio e modo, sem a prévia e expressa

autorizagdo, por escrito, do ASA




