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ASA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS 90
CNPJ N° 49.916.055/0001-35 (“Fundo”)

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE COTISTAS

DATA, HORA E LOCAL: 19 de Janeiro de 2024, as 9:00 horas, realizada
via consulta formal, de forma eletrénica, pela SINGULARE CORRETORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., na qualidade de
administradora do FUNDO (“Administradora”).

CONVOCACAO: Enviada via Consulta Formal aos Cotistas em 03 de
Janeiro de 2024.

COMPARECIMENTO: Cotistas representando 6,74% (seis inteiros e
setenta e quatro centésimos por cento) das Cotas presentes. Presentes,
ainda, ainda os representantes da Administradora e da Gestora.

MESA: Alexandre Calvo como presidente; Vinicius Hernandes Ribeiro
Mendes como secretario.

ORDEM DO DIA/DELIBERACOES: Os cotistas aprovaram a:

alteracdo do Regulamento do Fundo, adaptando este nos termos da
Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022 e seus Anexos
Normativos, e das demais disposic¢des legais e regulamentares aplicaveis,
ratificando que o Fundo tera as seguintes caracteristicas, sem prejuizo de

outras previstas no regulamento do Fundo:

a. o Fundo é constituido com classe Unica de cotas, em regime aberto
(“Classe”);

b. as cotas da Classe séo destinadas exclusivamente a investidores
qualificados, conforme definidos na Resolugdo CVM n° 30, de 11 de
maio de 2021;

c. a responsabilidade dos cotistas da Classe serd limitada.
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(ii) alteracdo do Regulamento do Fundo, em decorréncia da adaptacéo

mencionada acima, além de ajustes redacionais diversos, a fim de prever:

(a) a nova denominagéo do Fundo ASA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS 90 RESPONSABILIDADE LIMITADA;

(b) a nova defini¢ao de “Dia Util”, na qual entende-se por dia atil qualquer
dia exceto: (i) sGbados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou
na Cidade de Sao Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3;

(c) a exclusdo do Patriménio Autorizado, tendo em vista as alteracfes
normativas recentes;

(d) a exclusédo do quérum qualificado para aprovacao de certas matérias
em Assembleia de Cotistas, em linha com a Resolucdo CVM 175; e

(e) a modificacdo redacional e inclusdo de novos fatores de risco;

(i) REFORMULACAO do teor do regulamento do Fundo, o qual passara a
vigorar na forma anexa ao presente instrumento, contemplando a
consolidacdo das alteracfes referidas acima, bem como as seguintes,
sem se limitar: (a) forma de comunicacdo que sera utilizada pelo
administrador, em conformidade com o disposto no art. 12 da RCVM 175;
(b) inclusdo do descritivo sobre a taxa maxima de distribuicdo; (c)
adaptacdo redacional sobre a nova estrutura de fundo, classes e
subclasses; (d) adaptacao da lista de encargos do fundo, em linha com
RCVM 175; (e) demais adaptacbes a RCVM 175 no que for aplicavel;

(iv)autorizacdo a ASA ASSET 2 GESTAO DE RECURSOS LTDA., na
gualidade de gestora do Fundo Investido, o ASA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no CNPJ n°
49.826.785/0001-45, a deliberar e aprovar a nova versao do

Regulamento, adaptando-o nos termos da Resolucao da Resolu¢cdo CVM



singulare /\\INVESTMENTS

n°® 175 e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis,

incluindo, dentre outras, as principais modificacdes, conforme abaixo:

(@ a nova denominacdo do Fundo para ASA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS 90 RESPONSABILIDADE
LIMITADA;

(b) a nova definicéo de “Dia Util”, na qual entende-se por “qualquer dia
exceto: (i) sabados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou
na Cidade de Sao Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3”;

(c) a nova definicdo de ‘“Instituicdo Bancaria Autorizada, a qual
entende-se por “Banco do Brasil S.A, Banco Bradesco S.A, Itau
Unibanco S.A., Banco Santander Brasil S.A. ou instituicdo
financeira ligada a Gestora ou Administradora, responsavel pela
cobranga escritural dos boletos bancarios para pagamento, pelo
Devedor (Sacado), dos respectivos Direitos Creditérios.

(d)a exclusdo do quérum qualificado para aprovacado de certas
matérias em Assembleia de Cotistas, em linha com a Resolucéo
CVM 175; e

(e) a modificacéo redacional e inclusdo de novos fatores de risco;

(f) a alterag&o na politica de investimentos do Fundo, em linha com as
disposicées da RCVM 175.

As deliberacdes constantes neste instrumento passarao a vigorar a partir de sua
divulgacéo no site da CVM.

Os Prestadores de Servicos Essenciais declaram, para fins do artigo 10, caput,
Il, da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22, que o Regulamento esta

plenamente aderente a legislacédo e a regulamentacéo vigentes.
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A presente deliberacdo podera ser assinada por meio do processo de
certificacdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira —
ICP-Brasil, nos termos da Medida Provisoria n°® 2.200-2, de 24 de agosto de
2001, em vigor no Brasil, sendo essa forma de contratagdo em meio eletronico,

digital e informatico reconhecida como vélida e plenamente eficaz.

6. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a se tratar, foi esta Assembleia

Geral Extraordinaria de Cotistas encerrada com a lavratura da presente
ata.

Vinicius Hernandes Ribeiro
Mendes
Secretario

Alexandre Calvo
Presidente

SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

ASA ASSET 2 GESTAO DE RECURSOS LTDA.
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REGULAMENTO
DO

ASA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS 90 RESPONSABILIDADE LIMITADA

Sao Paulo, 19 de Janeiro de 2024
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GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO
REGULAMENTO DO
ASA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS 90 RESPONSABILIDADE LIMITADA

Definicdes. Os termos e expressdes utilizados neste Regulamento, quando iniciados por
letra mailscula, tém o significado a eles atribuidos no Glossério abaixo. Além disso, (i)
sempre que exigido pelo contexto, as definicbes contidas neste Regulamento aplicar-
se-ao tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluira o feminino e vice-
versa,; (ii) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as
suas alteracdes, substituices, consolidagdes e respectivas complementacdes, salvo se
expressamente disposto de forma diferente; (iii) referéncias a disposi¢oes legais serdo
interpretadas como referéncias as respectivas disposicbes conforme alteradas,
estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente
estabelecido neste Regulamento, referéncias a clausulas ou anexos aplicam-se a
clausulas e anexos deste Regulamento; e (v) todas as referéncias a quaisquer partes
incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados.

“‘Administradora” A SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragéo de carteiras de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 1.498, de
28 de agosto de 1990, com sede na cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n°® 1355 — 5° andar, inscrita no CNPJ sob
0 n° 62.285.390/0001-40, ou sua sucessora a
qualquer titulo.

“Agéncia de Classificacdo de  Agéncia de classificagdo de risco que pode ser

Risco” contratada pela Gestora, em nome do Fundo, para
realizar a avaliacdo de risco das Cotas, nos termos
dispostos neste Regulamento, quando aplicavel.

“Anexo da Classe Unica” E o anexo da respectiva Classe deste Regulamento,
dos quais constam as regras especificas aplicaveis
a classe Unica.

“Anexos” Todos o0s anexos, conjuntamente.
Apéndice descritvo do qual constardo as
Apéndice particularidades de cada Subclasse, se houver, o

gual integra o Regulamento para todos os fins.
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“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial de
Cotistas”

“Assembleia Geral de
Cotistas”
“Ativos”

“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente”

“BACEN”"
“Classe” ou “Classe de Cotas”

“‘CNPJ”

“Conta da Classe”

“Conta do Fundo”

“Cotas”
“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

A INVESTMENTS

Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia
Especial de Cotistas, sem distincao.

Assembleia de Cotistas para a qual sdo convocados
somente os Cotistas de determinada Classe ou
Subclasse de Cotas, se houver.

Assembleia para a qual sdo convocados todos 0s
Cotistas do Fundo.

Sao as cotas do Fundo Investido, Ativos Financeiros,
garantias, juros e disponibilidades de titularidade da
Classe e/ou Fundo, considerados em conjunto.

Sao os bens, ativos, direitos e investimentos
financeiros, distintos das Cotas do Fundo Investido,
indicados no respectivo Anexo da Classe Unica, 0s
guais poderdo compor o Patrimdnio Liquido da
Classe e/ou do Fundo.

Instituicio que devera ser contratada pela
Administradora, em nome do Fundo, para prestar
servigos de auditoria independente dos documentos
contébeis do Fundo e da Classe, conforme aplicavel.
O Banco Central do Brasil.

Classe Unica de Cotas, constituida sob a forma de
condominio fechado, conforme regras especificas
dispostas no respectivo Anexo da Classe Unica.
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda.

Conta corrente de titularidade da Classe mantida
junto a Administradora, utilizada para movimentacao
dos recursos da Classe, inclusive para pagamento
dos encargos da Classe.

Conta corrente de titularidade do Fundo mantida
junto a Administradora, utilizada para movimentacao
dos recursos do Fundo, inclusive para pagamento
dos encargos do Fundo.

Cotas de emissao da Classe, sem distingao.

Cota de emisséo de Subclasse que nédo se subordina
a qualquer outra Subclasse para fins de amortizacéo
e resgate.

Em conjunto ou isoladamente, as Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas
Junior.



singulare

“Cotas Subordinadas Junior’

“Cotas Subordinadas
Mezanino”

“Cotista”

”

“Cotista Subordinado Junior
“Custodiante”

“CVM”
“Data de Subscricdo Inicial”

“Dia Util”

“Eventos de Avaliacao”

“Eventos de Liquidacéo
Antecipada”

A INVESTMENTS

Cotas de emisséo de Subclasse que se subordina a
todas as demais Subclasses para fins de
amortizacgao e resgate.

Cotas de emissdo de Subclasse que,
simultaneamente, subordina-se a outra(s)
Subclasse(s) para fins de amortizacéo e resgate e
possui outra(s) Subclasse(s) como subordinada(s)
para os mesmos fins.

O titular de Cotas, sem distin¢éo.

O titular de Cotas Subordinadas Junior.

A SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°
1.355, 5° andar, Jardim Paulistano, na cidade de S&éo
Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF
sob o0 n° 62.285.390/0001-40, devidamente
autorizada a prestacdo dos servicos de custddia
através do Ato Declaratério da CVM n° 13.749, de 30
de junho de 2014.

A Comissao de Valores Mobiliérios.

A data da primeira subscricdo e integralizagdo de
Cotas.

Para os fins deste Regulamento, entende-se por dia
atil qualquer dia exceto: (i) sdbados, domingos ou
feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de S&o
Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3 (“Dia
Utir).

Eventos previstos na Clausula 10 do Regulamento e
detalhado no Anexo da Classe Unica, cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacdo da
Assembleia Geral para deliberar se deverdo ser
considerados Eventos de Liquidacdo Antecipada.
Eventos definidos na Clausula 10 do Regulamento e
detalhado no Anexo da Classe Unica, cuja
ocorréncia enseja a observancia dos procedimentos
de liquidacdo da Classe e do Fundo, conforme
dispostos no Regulamento.
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“Fundo”

“Fundo Investido”

“Gestora”

“Indice de Referéncia”

“Indice de Subordinacio”

“Indice de Subordinacio
Junior”

“Indice de Subordinacéo
Mezanino”

“Instrucdo CVM n° 489/11”

“Investidores Qualificados”

A INVESTMENTS

Tem o significado que |he é atribuido no preambulo
deste Regulamento.

E o ASA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrito sob 0 ne CNPJ:
49.826.785/0001-45, administrado pela
Administradora e gerido pela Gestora.

A ASA ASSET 2 GESTAO DE RECURSOS LTDA.,
sociedade com sede na cidade de S&o Paulo, Estado
de S&o Paulo, Alameda Santos, n°® 2.159, Conjunto
52, Cerqueira César, inscrita no CNPJ sob o n°
19.807.960/0001-96, devidamente autorizada a
administrar carteira de valores mobiliarios pela CVM,
por meio do Ato Declaratdrio n® 13.623, de 16 de abril
de 2014, que presta servico de gestdo da carteira de
Ativos do Fundo

Meta de valorizagdo de cada Subclasse, se
aplicavel, conforme definida no respectivo Apéndice.
Em conjunto ou isoladamente, o Indice de
Subordinagdo Janior, o indice de Subordinacio
Mezanino e o indice de Subordina¢o Subordinadas,
conforme aplicavel.

Relacdo minima que deve ser observada entre o
valor de Cotas Subordinadas Junior e o Patrimdnio
Liquido da Classe, conforme prevista no
Regulamento e detalhada Anexo da Classe Unica.
Relacdo minima que deve ser observada entre o
valor de Cotas Subordinadas Mezanino e o
Patrim6nio Liquido da Classe, conforme prevista no
Regulamento e detalhada no Anexo da Classe
Unica.

Instrucdo da CVM n° 489, de 14 de janeiro de
2011, conforme alterada.

Investidores que se enquadrem no conceito de
investidor qualificado, conforme definido na
Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.
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“Patrimobnio Liguido”

“Patrimobnio Liquido Negativo”

“Prestadores de Servicos
Essenciais”

“Razio de Garantia”

Regulamento”

‘RCVM 175"

“Reserva de Liquidez”

“Risco de Capital”

“SRC”
“Subclasses”

“Taxa de Administracdo”

“Taxa de Gestao”

A INVESTMENTS

Valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos
Ativos integrantes da carteira da Classe e/ou do
Fundo, deduzidas as exigibilidades.

Patrimbénio Liquido negativo, que ocorrerd na
hip6tese em que os valores das obrigacbes da
Classe e/ou do Fundo (passivos) superarem a soma
de todos os seus ativos.

A Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto.

Tem o significado atribuido na Clausula 5.1 do Anexo
da Classe.

Regulamento do Fundo e seus 0os Anexos para todos
os fins.

Resolu¢do da CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada, que dispbe sobre a
constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de
informagdes dos fundos de investimento, bem como
sobre a prestacdo de servicos para os fundos,
incluindo todos os seus anexos, apéndices e
similares para todos os fins.

Tem o significado atribuido na Clausula 7.4 do Anexo
deste Regulamento.

Exposi¢cdo da Classe ao risco de seu Patriménio
Liquido ficar negativo em decorréncia de aplicacdes
de sua carteira de Ativos.

Sistema de Informacdes de Créditos do BACEN.
Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas, se
houver, na gqualidade de subclasses de Cotas que
integram a Classe.

Remuneragdo devida pela Classe e/ou Fundo a
Administradora prevista no Capitulo 3 do
Regulamento e detalhada no Anexo da Classe Unica
ou do Apéndice da respectiva Subclasse, conforme
aplicavel.

Remuneracgéo devida pelo Fundo a Gestora prevista
no Capitulo 3 do Regulamento e detalhada no Anexo

10
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da Classe Unica ou do Apéndice de Cotas da Classe
ou da respectiva Subclasse, conforme aplicavel.

“Taxa Maxima de Remuneragcdo méxima devida pelo Fundo aos

Distribuicdo” distribuidores de Cotas contratados, nos termos do
Anexo da Classe Unica.

“Valor Unitario de Emisséo” E o valor unitéario de emiss&o das Cotas.

REGULAMENTO DO
ASA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS 90 RESPONSABILIDADE LIMITADA

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

O ASA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS 90 RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), € uma
comunhdo de recursos, constituido sob a forma de condominio de natureza especial,
disciplinado pela Resolugdo do n° 175 e Anexo Normativo Il, e regido por este
Regulamento e seus respectivos Anexos, se houver, e pelas demais disposi¢des legais
e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, conforme o disposto abaixo.

Os termos definidos e expressdes adotadas com iniciais em letras mailsculas no
presente Regulamento e em seus Anexos, se houver, terdo o significado a eles atribuido
no Glossério a este Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

O Fundo é composto por uma Classe e podera ter Subclasses, a critério da
ADMINISTRADORA e da GESTORA, observada a regulamentacdo vigente. As
subclasses podem ser diferenciadas por (a) publico-alvo; (b) prazos e condi¢bes de
aplicagcédo e resgate, bem como e prioridade nas solicitacdes de resgate; (c) taxas de
administracdo, gestdo, maxima de distribuicdo, ingresso e saida, (d) metas de
rentabilidade das Cotas, nos termos dos seus respectivos Apéndices.

Para fins da interpretacdo deste Regulamento, quaisquer referéncias ao Fundo
abrangerédo também suas Classes e Subclasses, conforme o caso, bem como quaisquer

11
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referéncias ao Regulamento abrangerdo sua Parte Geral, os Anexos e ocasionais
Apéndices, exceto quando houver indicacdo expressa em sentido contrario. Em caso de
divergéncia entre as condi¢bes estipuladas no Regulamento, devera ser sempre
considerada a previsdo mais especifica, de modo que o Anexo prevalecerd sobre a
Parte Geral e os Apéndices, se houver, prevalecerdo sobre a Parte Geral e 0 Anexo.

1. DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS, OBRIGAGCOES E
RESPONSABILIDADES

1.1. DA ADMINISTRADORA

1.1.1. A Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e
nas disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios a administracao fiduciaria do Fundo, a custodia dos
valores mobiliarios e dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, a
controladoria e a escrituracdo das Cotas, sem prejuizo dos direitos e obrigacfes da
Gestora e de terceiros contratados para prestacao de servicos ao Fundo.

1.1.2. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora, além das demais previstas
na RCVM 175:

(a) controladoria do ativo e do passivo do Fundo;

(b) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem: (i) o registro de Cotistas; (ii) o livro de Atas das Assembleias de
Cotistas; (iii) o livro ou lista de presenca de Cotistas; (iv) os pareceres do auditor
independente; e (v) os registros contabeis referentes as operagbes e ao
patrimdnio do Fundo;

(c) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas no mercado
organizado;

(d) pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislacéo vigente,
por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao

aplicavel;

(e) elaborar e divulgar as informac6es periddicas e eventuais da Classe;

12
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()

9)

(h)

(i)

)

1.2.

manter atualizada, junto & CVM, a lista de todos os prestadores de servi¢cos
contratados pelo Fundo, sejam os definidos como essenciais ou ndo, inclusive
os contratados pela Gestora, bem como as demais informacdes cadastrais do
Fundo e da Classe;

manter servico de atendimento aos Cotistas, sendo responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagfes, conforme
definido neste Regulamento;

monitorar os Eventos de Liquidacdo Antecipada;

cumprir as deliberagbes das Assembleias de Cotistas; e

contratar o Auditor Independente, nos termos das disposicfes regulatérias
aplicaveis.

DA GESTORA

1.2.1. A Gestora, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e nas
disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos 0s atos necessarios a gestdo profissional dos Ativos integrantes da
carteira do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacbes da Administradora e de
terceiros contratados para prestacdo de servicos ao Fundo.

1.2.2. Incluem-se entre as obrigacdes da Gestora, além das demais previstas na RCVM

175:

@)

(b)

(c)

(d)

analisar e selecionar Ativos para aquisicdo e, conforme o caso, alienacéo pelo
Fundo e/ou pela Classe, em estrita observancia a Politica de Investimento, bem
como a composicéo e a diversificacdo da carteira do Fundo;

controlar e cumprir o enquadramento dos limites de composi¢do e concentracdo
de carteira, fiscal, de exposicéo a Risco de Capital e de concentracdo em fatores
de risco, com base no Patrimdnio Liquido da Classe, cabendo, quando for o
caso, diligenciar pelo seu reenquadramento no melhor interesse dos Cotistas;

informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteragcdo em
prestador de servigo por ele contratado;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacdo relativa as operacdes da Classe de Cotas;

13
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(e) cumprir as deliberactes das Assembleias de Cotistas; e
) estruturar o Fundo e a Classe, considerando, ho minimo, o conjunto das
seguintes atividades:

(i) definir a Politica de Investimento;

(i) estimar a inadimpléncia da carteira de Direitos Creditorios e, se for o caso,
estabelecer os respectivos indices de Subordinacéo; e

(iii) em conjunto com a Administradora, estabelecer os Eventos de Liquidacao
Antecipada que devem constar do Regulamento para monitoramento pela
Administradora.

1.2.3. Inclui-se entre as obrigagbes da Gestora contratar, em nome do Fundo, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, 0s seguintes servicos:

(a) intermediacdo de operacOes para a carteira de ativos;

(b) distribuicdo de Cotas;

(c) classificacéo de risco por Agéncia de Classificacdo de Risco;
(d) formador de mercado da Classe; e

(e) cogestao da carteira de Ativos.

1.2.4. A Gestora ou a Administradora podem prestar os servicos de que tratam as
alineas “(a)” e “(b)” da Clausula 1.2.3 acima, observada a regulamentagéo aplicavel as
referidas atividades.

1.2.5. Os servigos de que tratam as alineas dos incisos “(c)” a “(e)” da Clausula 1.2.3
acima somente sdo de contratacdo obrigatéria pela Gestora caso aprovada pela
Assembleia Geral de Cotistas.

1.2.6. Nos casos de contratacdo de cogestor, a Gestora deve definir no respectivo
contrato, claramente, as atribuicbes de cada cogestor, o que inclui, no minimo, o
mercado especifico de atuacao de cada gestor.

1.2.7. A Gestora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que néo

estejam listados na Clausula 1.2.3 acima, observado que, nesse caso:

(a) a contratacdo nado ocorre em nome do Fundo ou da Classe, salvo se aprovado
pela Assembleia Geral de Cotistas; e
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(b) caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo ou a Classe ndo se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, a Gestora deve fiscalizar as atividades do
terceiro contratado relacionadas ao Fundo ou a Classe, respondendo pelos
prejuizos que esse terceiro causar.

1.2.8. Compete a Gestora negociar as cotas do Fundo Investido e os Ativos
Financeiros, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou
documento relativo a negociacdo de Ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando o Fundo ou a Classe para essa finalidade.

1.2.9. A Gestora deve encaminhar & Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis
subsequentes a sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome do
Fundo ou da Classe.

1.2.10.As ordens de compra e venda de Ativos devem sempre ser expedidas pela
Gestora com a identificagcdo precisa do Fundo e, se for o caso, da Classe em nome da
qual devem ser executadas.

2. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

2.1. Os Prestadores de Servigcos Essenciais e demais prestadores de servi¢cos do
Fundo e/ou da Classe respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de
atuacao, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissdes
contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou a regulamentagéo vigente, sem prejuizo
do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipéteses expressamente previstas na RCVM
175, bem como naquelas eventualmente previstas neste Regulamento.

2.2. A afericAo de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como
parametros as obrigagfes previstas na RCVM 175 e em regulamentagfes especificas,
assim como aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo contrato de prestacao
de servicos e devera levar sempre em consideracao 0s riscos inerentes as aplicacdes
nos mercados de atuacdo do Fundo e Classes respectivas, bem como o fato de que os
servicos séo prestados em regime de melhores esforcos e como obrigacdo de meio.

2.3. Sem prejuizo das obrigacdes dispostas na regulamentacdo e na autorregulacao
compete ao responsavel pela distribuicdo de Cotas verificar com a maxima diligéncia na
sua selecdo; (i) o perfil adequado do investidor; (ii) atendimento as determinacdes
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quanto a prevencdo e combate ao crime de lavagem de dinheiro; (iii) adequado
esclarecimento quanto a Classe especifica que o investidor aportara, detalhando entre
outros, riscos, taxas e responsabilidade pelo patrimonio negativo.

2.4. Cada Prestador de Servicos Essencial responderd, individualmente, somente
por danos diretos decorrentes de seus proprios atos e omissbes contrarios a lei, ao
Regulamento ou a regulamentacdo vigente, devidamente comprovados por decisdo
judicial ou arbitral transitada em julgado, sem solidariedade com os demais prestadores
de servigos.

2.5. Sem prejuizo das obrigacdes dispostas na regulamentacédo e na autorregulacao,
compete ao responsavel pela distribuicdo de Cotas verificar com a maxima diligéncia na
sua selecdo; (i) o perfil adequado do investidor; (ii) atendimento as determinacdes
quanto a prevencdo e combate ao crime de lavagem de dinheiro; (iii) adequado
esclarecimento quanto a Classe especifica que o investidor aportara, detalhando entre
outros, riscos e taxas.

2.6. Arelacdo contendo a identificacdo dos demais prestadores de servigcos do Fundo
encontra-se descrita no respectivo Anexo da Classe Unica, no website dos Prestadores
de Servigos Essenciais e no website da CVM.

3. DA REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
(TAXA DE ADMINISTRACAO E TAXA DE GESTAO)

3.1. O Fundo pagara a Administradora e a Gestora, pela prestacao dos servicos
descritos neste Regulamento, respectivamente, a Taxa de Administracdo e a Taxa de
Gest#o, as quais serdo calculadas na forma descrita no Anexo da Classe Unica ou nos
respectivos Apéndices, conforme o caso.

3.2. ATaxade Administracdo e a Taxa de Gestao néo incluem as despesas previstas
na Clausula 8.1 do presente Regulamento, a serem debitadas do Fundo pela
Administradora.

3.3.  Osvalores devidos aos demais prestadores de servico do Fundo e/ou da Classe,
a titulo de remuneracdo, correrdo: (i) por conta do Fundo, caso estejam previstos no rol
de encargos constante da Clausula 8.1 do presente Regulamento; ou (ii) por conta do
Prestador de Servico Essencial que for responsavel pela contratacao, caso ndo estejam
previstos no rol de encargos constante da Clausula 8.1 do presente Regulamento.
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34. A Taxa de Administracio e a Taxa de Gestdo incluem os valores
correspondentes as taxas, remuneracdo dos prestadores de servicos e demais
encargos incidentes sobre os fundos investidos, salvo aqueles que (i) tenham suas cotas
admitidas a negociacdo em mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes nao
relacionadas a Gestora, 0s quais também podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou
performance, conforme seus respectivos regulamentos.

3.5. A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
respectivos prestadores de servico contratados, desde que o somatorio dessas parcelas
ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestao,
conforme o caso.

3.6. Na hipotese de existir acordo de remuneracdo com base na taxa de
administracdo, performance ou gestdo, que deve ser paga diretamente pela classe
investida a classes investidoras, nos termos da alinea “q” da Clausula 8.1 do presente
Regulamento, o valor das correspondentes parcelas das taxas de administragdo ou
gestdo deve ser subtraido e limitado aos valores destinados pela classe investida ao
provisionamento ou pagamento das despesas com as referidas taxas.

3.7. E vedado que o acordo de remuneracio direta ou indiretamente resulte em
desconto, abatimento ou reducdo de taxa de administracdo, performance, gestdo ou
qualquer outra taxa devida pela classe investidora a investida.

3.8. A Taxa Maxima de Distribuicdo devera ser expressa, obrigatoriamente, em
percentual anual do Patriménio Liquido da Classe (base 252 dias).

4. DA FORMA DE CONSTITUICAO DO FUNDO, SUA CLASSE E SUBCLASSES

4.1. O Fundo foi constituido na categoria “Fundo de Investimento em Cotas de Fundo
de Investimento em Direitos Creditorios” (“EICFIDC”), sob a forma de condominio de
natureza especial aberto, em classe Unica, cujas caracteristicas, tais como, mas nao
limitadamente publico-alvo, responsabilidades dos Cotistas e regime da Classe, estao
definidas neste Regulamento e nos Anexos.

4.2. A Classe sera dividida em Subclasses de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas

Mezanino e/ou Cotas Subordinadas Janior, conforme disposto no Anexo da Classe
Unica.
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4.3. Caso haja divisdo em Subclasses, as Cotas Subordinadas Junior somente
poderdo ser emitidas em uma Unica subclasse, sem prejuizo da possibilidade de
emissdo de diferentes Subclasses de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino, as quais poderdo contar com indices de Referéncia diferentes e prazos
diferenciados para amortizacdo, permanecendo inalterados os demais direitos e
obrigagoes.

4.4. As Cotas correspondem a fracdes ideais do patrimdnio do Fundo e/ou da Classe
e poderdo ser resgatadas pelos Cotistas, observado o prazo de caréncia estabelecido
no presente Regulamento.

4.5. As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depdésito em nome dos
respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de
depdsito em seu nome.

5. DO PRAZO DE DURAGCAO

5.1. O funcionamento do Fundo tera inicio na primeira Data de Subscricdo Inicial. O
Fundo tera prazo de duracao indeterminado, podendo ser liquidado por deliberacdo da
Assembleia de Cotistas em conformidade com o disposto neste Regulamento.

5.2. O prazo de duracdo da Classe deve ser compativel com o prazo de duracao do
Fundo.

6. DAS CLASSES E SUBCLASSES DE COTAS, EMISSAO, SUBSCRICAO,
INTEGRALIZACAO, DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E RESGATE DAS COTAS

6.1. A Classe podera ser dividida em Subclasses, sendo admitido qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinag&o entre os titulares de Cotas da Classe Unica do
Fundo, conforme suas respectivas Subclasses.

6.2. As demais caracteristicas das Classes de Cotas, quais sejam; (a) emissao;
(b) subscricao; (c) integralizacdo; (d) distribuicdo de resultados; (e) amortizacao; (f)
resgate; e (g) possibilidade ou ndo de transferéncia das Cotas encontram-se descritas
no Anexo da Classe Unica.

6.3. A Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino terd um indice de subordinacao
correspondente a relacdo minima a ser observada entre o valor das Cotas Subordinadas
Mezanino e o Patriménio Liquido da Classe a qual pertence, que sera diariamente

calculado pela Administradora e acompanhado pela Gestora. As regras de calculo e os
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procedimentos aplicaveis na hipotese de desenquadramento do indice de Subordinagéo
Mezanino encontram-se descritos no respectivo Anexo da Classe Unica.

6.4. A Subclasse de Cotas Subordinadas Junior da Classe tera um indice de
subordinacao correspondente a relacdo minima a ser observada entre o valor das Cotas
Subordinadas Junior e o Patriménio Liquido da Classe a qual pertence, que sera
diariamente calculado pela Administradora e acompanhado pela Gestora. As regras de
célculo e os procedimentos aplicaveis na hipotese de desenquadramento do indice de
Subordinag&o Janior encontram-se descritos no respectivo Anexo da Classe Unica.

7. METODOLOGIA DE AVALIAGCAO DO PATRIMONIO LIQUIDO, DAS COTAS E
DOS ATIVOS

7.1. Os Ativos integrantes da carteira do Fundo e/ou da Classe terédo seu valor de
mercado apurado, conforme a metodologia de avaliacdo e precificacdo de ativos
adotada pelo Administrador, bem como o disposto na Instrugdo CVM n° 489/11.

7.2. Conforme determina a Instrugcdo CVM n° 489/11, sempre que houver evidéncia
de reducédo no valor recuperavel dos Ativos da Classe, avaliados pelo custo ou custo
amortizado, devera ser registrada uma provisao para perdas. A perda por redu¢ado no
valor de recuperacdo serd mensurada e registrada pela diferenca entre o valor contabil
do ativo antes da mudanca de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa
esperado, calculado apés a mudanca de estimativa, desde que a mudanca seja
relacionada a uma deterioracdo da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

7.3. E obrigatéria a divulgacdo, em notas explicativas as demonstragdes contabeis
anuais do Fundo e/ou da Classe, de informacdes que abranjam, no minimo, (i) o
montante, a natureza e as faixas de vencimento dos Ativos integrantes da carteira da
Classe, caso aplicavel, (ii) o mercado dos Ativos, segregados por tipo de Ativo, e (iii) os
parametros utilizados na determinacao desses valores.

7.4. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO correm por conta
do Prestador de Servi¢co Essencial que a tiver contratado.

8. DAS DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

8.1. Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de Administracao de
Taxa de Gestao:
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taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre 0s bens, direitos e obrigacdes do Fundo
e/ou da Classe;

despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de
relatérios e informacgfes periddicas previstas neste Regulamento e na RCVM
175;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes
aos Cotistas, ressalvadas as correspondéncias por meio fisico quando
permitidas por este Regulamento e solicitadas pelo préprio Cotista,

honoréarios e despesas relativas a contratacdo do Auditor Independente e da
Agéncia de Classificacdo de Risco;

emolumentos e comissfes pagas sobre as operacdes da carteira de Ativos;

despesas com a manutencdo de Ativos cuja propriedade decorra de execucao
de garantia ou de acordo com Devedor;

honoréarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razao de defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenacéo imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os Ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices
de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores

dos servigos no exercicio de suas respectivas funcoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de Ativos da
carteira;

despesas com a realizacdo de Assembleias de Cotistas;

despesas inerentes a constituicao, fuséo, incorporacéo, cisdo, transformagéo ou
liquidagéo da classe;

despesas com liquidagéo, registro e custddia de operacdes com Ativos da
carteira;
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8.2.

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de
Ativos;

distribuicdo priméria das Cotas;

admissédo das Cotas a negociacdo em mercado organizado, se aplicavel,
royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre a Administradora e a
instituicdo que detém os direitos sobre o respectivo indice;

montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneracéo
com base na Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo ou taxa de performance,

observado o disposto no art. 99 da RCVM 175;

Taxa Maxima de Distribuicao das Cotas;

despesas relacionadas ao servico de formacédo de mercado das Cotas;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde
gue acordo com as disposic¢des regulatérias aplicaveis;

taxa de performance;

taxa maxima de custddia; e

tendo em vista a Classe ser destinada a Investidores Qualificados, despesas
relacionadas a contratacdo da Consultora Especializada e do Agente de

Cobranca.

Quaisquer despesas néo previstas como encargos do Fundo correm por conta

do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo do disposto na
Clausula 3.5 deste Regulamento.

9.

ALTERACAO DE REGULAMENTO, ASSEMBLEIA DE COTISTAS,

CONVOCACAO, INSTALACAO E DELIBERACOES

9.1.

As alterac6es do Regulamento dependem da prévia aprovacao da Assembleia

de Caotistas, salvo nas hipéteses previstas neste Regulamento.
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9.1.1. Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos em Assembleia
Geral de Cotistas, as alteracfes do Regulamento s&o eficazes, com relagcdo a
incorporacéo, cisdo, fusdo ou transformacéo do Fundo, apenas a partir do decurso do
prazo para pagamento do reembolso aos Cotistas, nos termos do §2° do art. 119 da
RCVM 175.

9.2. A Administradora deve encaminhar exemplar do novo Regulamento,
consolidando as alteragbes efetuadas, por meio de sistema eletrénico disponibilizado
pela CVM na rede mundial de computadores, na data do inicio da vigéncia das
alteracdes deliberadas em Assembleia Geral de Cotistas. Caso a alteragéo tenha sido
deliberada em Assembleia Especial de Cotistas, pode ser encaminhado somente o
Apéndice da Subclasse impactada.

9.3. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da realizacdo de
Assembleia de Cotistas, sempre que tal alteracao:

(a) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociagéo ou de
entidade autorreguladora, nos termos da legislacéo aplicavel e de convénio com
a CVM,;

(b) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores
de servigos do Fundo e/ou da Classe, tais como alteracdo na razao social,
endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou

(c) envolver reducao de taxa devida a prestador de servicos.
9.3.1. As alteragdes referidas nas alineas “(a)” e “(b)” da Clausula 9.3 acima devem ser
comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que

tiverem sido implementadas.

9.3.2. A alteracado referida na alinea “(c)” da Clausula 9.3 acima deve ser
imediatamente comunicada aos Cotistas.

9.3.3. A Administradora tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinacdo da CVM

em contrario, para proceder as alteracbes determinadas pela CVM, contado do
recebimento das referidas exigéncias.
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9.4. Em acréscimo aos documentos previstos na Clausula 9.3, na data do inicio da
vigéncia das alteracdes deliberadas em assembleia, a Administradora deve encaminhar
a lamina atualizada, se aplicavel, por meio de sistema eletrénico na rede mundial de
computadores.

9.5. E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:
(a) as demonstracdes contdbeis na forma prevista neste Regulamento;

(b) a substituicdo de quaisquer dos Prestadores de Servico Essenciais;

(c) fusdo, incorporacéo, ciséo (total ou parcial), transformacdo ou a liquidagdo do
Fundo e/ou da Classe, na forma do Anexo da Classe Unica;

(d) a alteracdo do Regulamento, ressalvado o disposto na Clausula 9.3 acima e no
art. 52 da Parte Geral da RCVM 175;

(e) o plano de resolucao de Patrimonio Liquido Negativo e/ou o respectivo pedido
de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, em caso de Classe com
limitacdo de responsabilidade dos Cotistas, nos termos do Anexo da Classe
Unica;

) aumento da Taxa de Administragcdo e/ou da Taxa de Gestéo; e

(9) a alteracéo do prazo de duragéo do Fundo ou da Classe.

9.6. Anualmente, até 60 (sessenta) dias ap6s 0 encaminhamento das demonstracdes
contabeis a CVM, os cotistas serdo convocados para a Assembleia Geral de Cotistas
para deliberar sobre as demonstra¢des contabeis do Fundo e/ou da Classe.

9.6.1. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15
(quinze) dias apls estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragfes contabeis
relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do auditor independente.

9.6.2. A Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas pode
dispensar o prazo estabelecido na Clausula 9.6.1 acima.

9.6.3. As demonstracdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia
Geral de Cotistas néo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.
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9.6.4. A convocacédo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a cada
Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, se alguma
distribuicdo de Cotas estiver em andamento, nas paginas dos respectivos distribuidores
na rede mundial de computadores.

9.7. Aconvocacdo da Assembleia de Cotistas enumerara, expressamente, na ordem
do dia, todas as matérias a serem deliberadas, nao se admitindo que sob a rubrica de
assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da respectiva Assembleia
de Cotistas.

9.8. No caso de participacdo do Cotista por meio de sistema eletronico, a
Administradora enviara todas as informac6es detalhando as regras e os procedimentos
para viabilizar a participagdo e votacdo a distancia, incluindo as informacdes
necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema, assim como se a
Assembleia de Cotistas seré realizada parcial ou exclusivamente de modo eletrénico.

9.9. As informages requeridas na convocacgéo, conforme descritas na Clausula 9.7
acima, podem ser divulgadas de forma resumida, com indicag&o dos enderegos na rede
mundial de computadores em que a informacdo completa deve estar disponivel a todos
0s investidores.

9.10. A convocacao da Assembleia de Cotistas deve ser feita, no minimo, com 10 (dez)
dias de antecedéncia da data de sua realizagéo.

9.11. Da convocacgdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia de
Cotistas ser realizada parcial ou exclusivamente eletrénica.

9.12. O aviso de convocacdo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores
em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida
a apreciacao da Assembleia de Cotistas.

9.13. A presenca da totalidade dos respectivos Cotistas supre a falta de convocacéo.
9.14. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Cotista ou grupo de Cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas podem convocar,

a qualquer tempo, Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de
interesse do Fundo, da Classe ou da comunh&o de Cotistas.
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9.15. O pedido de convocacdo pela Gestora ou por Cotistas deve ser dirigida a
Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento,
convocar a respectiva Assembleia de Cotistas.

9.16. A convocacéo e a realizacdo da Assembleia de Cotistas devem ser custeadas
pelos requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em
contrario.

9.17. A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas.

9.18. A Assembleia de Cotistas pode ser realizada:

(a) de modo exclusivamente eletrdnico, caso os Cotistas somente possam participar
e votar por meio de comunicagao escrita ou sistema eletronico; ou

(b) de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagéo escrita ou sistema
eletronico.

9.19. A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletronico é
considerada como ocorrida na sede da Administradora.

9.20. Os Cotistas podem votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrénica, desde
gue recebida pela Administradora pelo menos 2 (duas) horas antes do inicio da
Assembleia de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

9.21. Seréa admitida que as deliberacbes da Assembleia de Cotistas sejam adotadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

9.22. Na hip6tese de consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas 0 prazo minimo
de 10 (dez) dias para manifestacdo, contado da consulta que for realizada por meio
eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por for realizada meio fisico.

9.23. Para o célculo do computo do quérum e manifestagdes de voto na Assembleia
de Cotistas, a Administradora considera a quantidade de votos representativa da
participacao do respectivo Cotista em relagdo ao Fundo e/ou a Classe ou a Subclasse
em questdo, conforme o caso.
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9.24. Ressalvado o disposto no Capitulo “Assembleias Especiais de Cotistas" do
Anexo da Classe Unica, as deliberacées serdo tomadas pela maioria do percentual de
votos dos presentes a Assembleia de Cotistas, exceto quando tratar da destituicdo da
Gestora e/ou a sua substituicdo por sociedade que ndo seja controladora, controlada,
coligada ou sob controle comum com a Gestora, a qual devera ser tomada por Cotistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas emitidas.

9.25. Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos.

9.26. As deliberacfes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as matérias
de interesse exclusivo da respectiva Classe de Cotas ou subclasse de Cotas, conforme
0 caso, cujos procedimentos estdo descritos no Capitulo “Assembleias Especiais de
Cotistas" respectivo Anexo da Classe Unica.

9.27. O Cotista que se utilizar de procurador deve outorgar mandato com poderes
especificos para a sua representacdo em Assembleia de Cotistas, devendo o procurador
entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua conferéncia,
utilizacdo e arquivamento pela Administradora.

9.28. Na&o podem votar nas Assembleias de Cotistas:

(a) a Administradora, a Gestora ou os demais prestadores de servicos do Fundo
e/ou da Classe;

(b) partes relacionadas ao prestador de servico, seus socios, diretores e
empregados;

(c) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no
gue se refere a matéria em votacao; e

(d) guando aplicavel, o Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudos de
avaliacdo de bens de sua propriedade.

9.28.1. N&o se aplicam as vedacdes previstas na Clausula 9.28 acima quando:

(1) 0s Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na
Classe ou Subclasse, conforme 0 caso, as pessoas mencionadas nas
alineas “(a)” a “(d)” da Clausula 9.28 acima; ou
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(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo,
da Classe ou da mesma Subclasse, conforme o caso, que pode ser
manifestada na propria Assembleia de Cotistas ou constar de permissao
previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e
arquivada pela Administradora.

9.28.2. Previamente ao inicio das deliberacdes, cabe ao Cotista de que trata a alinea “c”
da Clausula 9.28 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de
voto.

9.29. Somente poderdo votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos no
registro de Cotistas na data da convocacédo da respectiva Assembleia de Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

9.30. O -resumo das decisdes da Assembleia de Cotistas deve ser disponibilizado aos
respectivos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias ap0s a data de realizacdo da
Assembleia de Cotistas.

9.31. Asdeliberagbes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as matérias
de interesse exclusivo da respectiva Subclasse, conforme descritas no Anexo da Classe
Unica, se houver.

10. LIQUIDAGCAO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE
LIQUIDACAO ANTECIPADA E PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS NA
LIQUIDACAO DA CLASSE

10.1. A Classe podera ser liquidada por deliberacdo da Assembleia de Cotistas,
convocada especialmente para esse fim ou, caso ndo existam Cotas em circulagdo, por
deliberacdo da Administradora. Os demais procedimentos quanto a liquidacdo da
Classe, Eventos de Avaliagdo, Eventos de Liquidagdo Antecipada seguem descritos
pormenorizados no Anexo da Classe Unica.

11. DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E DO EXERCICIO SOCIAL DO
FUNDO

11.1. O Fundo e a Classe devem ter escrituracdo contébil inica, mas que deveréo ser
segregadas das demonstracdes contabeis da Administradora e da Gestora.
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11.2. O exercicio social do Fundo e da Classe deve ser encerrado a cada 12 (doze)
meses, quando devem ser levantadas as demonstra¢cdes contabeis do Fundo e de sua
Classe, relativas ao mesmo periodo findo.

11.3. Aelaboracéo e a divulgacéo das demonstracdes contabeis do Fundo e da Classe
serdo elaboradas na forma da Instrucdo CVM n° 489/11 e demais regras especificas
gue vierem a ser editadas pela CVM.

11.4. As demonstracdes contdbeis do Fundo e de sua Classe serdo conduzidas
anualmente por Auditor Independente registrado na CVM, observadas as normas que
disciplinam o exercicio dessa atividade.

11.5. A auditoria das demonstracdes contabeis ndo é obrigatéria para Fundos e a
Classe em atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

11.6. O exercicio social do Fundo e da Classe tem duragéo de 1 (um) ano e encerra-
se em 31 de maio de cada ano.

12. DAS INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

12.1. A Administradora e a Gestora deverdo prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informacdes obrigatérias e periddicas constantes da RCVM 175,
sem prejuizo do disposto nas demais disposi¢des legais e regulatdrias aplicaveis e neste
Regulamento.

13. DAS DISPOSICOES GERAIS E DO FORO

13.1. S&o partes integrantes e indissociaveis ao presente Regulamento e respectivos
Anexos, se houver.

13.1.1.Em caso de conflto entre o Regulamento e o0s Anexos, prevalecera o
Regulamento.

13.2. Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do
Fundo respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacéo, por seus
proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou a
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regulamentacgéo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses
expressamente previstas ha RCVM 175, bem como naquelas eventualmente previstas
neste Regulamento.

13.3. A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como
parametros as obrigagfes previstas na RCVM 175 e em regulamentacgdes especificas,
assim como aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo contrato de prestacao
de servicos.

13.4. Ressalvada as hipéteses de dolo ou ma-fé, devidamente comprovadas, fica
acordado que a transferéncia de administragéo de quaisquer Fundos, somente ocorrera
apés o pagamento de todos os custos do Fundo ou da classe, inclusive aqueles
advindos de bloqueios judiciais de valores na conta da Administradora quando esta,
indevidamente fora inserida no polo de agdo contra o Fundo e/ou da classe.

13.5. Fica eleito o foro central da cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, para
dirimir quaisquer questbes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO |

ANEXO DA CLASSE UNICA ABERTA DO
ASA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS 90 RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. DO REGIME DA CLASSE

1.1. A Classe é constituida sob o regime aberto, de modo que as Cotas do FUNDO
poderdo ser resgatadas pelos Cotistas, observado o prazo de caréncia estabelecido no
presente Regulamento.

1.2. Essa Classe possui responsabilidade limitada dos cotistas ao valor por eles
subscrito e/ou integralizado.

2. DO PUBLICO-ALVO
2.1. A Classe é exclusivamente destinada a Investidores Qualificados.
3. DO PRAZO DE DURAGCAO DA CLASSE

3.1. A Classe tera prazo de duracdo indeterminado, podendo ser liquidada por
deliberacdo da Assembleia Geral em conformidade com o disposto no Regulamento e
neste Anexo da Classe Unica.

4. DAS SUBCLASSES, EMISSAO, INTEGRALIZACAO, DISTRIBUICAO DE
RESULTADOS E RESGATE

4.1. A Classe se divide nas seguintes Subclasses: (i) Cotas Seniores; (i) Cotas
Subordinadas Mezanino; e (iii) Cotas Subordinadas Junior.

4.1.1. As Cotas Seniores sdo aquelas que ndo se subordinam as Cotas Subordinadas
para efeito de resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos
do presente Regulamento e conforme particularidades descritas nos Apéndices.

4.1.2. As Cotas Subordinadas Mezanino sédo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeito de resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira do Fundo, mas
gue, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Janior, nos
termos do presente Regulamento e conforme particularidades descritas nos Apéndices.
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4.1.3. As Cotas Subordinadas Junior, emitidas em Subclasse Unica, sdo aquelas que
se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente
Regulamento e conforme particularidades descritas nos Apéndices.

4.2. O valor unitario das Cotas Seniores sera calculado todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizagdo ou resgate, e corresponderd ao menor dos
seguintes valores: (a) o Patriménio Liquido dividido pelo nimero de Cotas Seniores em
circulacdo; ou (b) o valor unitario da Cota Sénior no Dia Util imediatamente anterior,
acrescido dos rendimentos no periodo com base na Remuneracgéo das Cotas Seniores
estabelecida no respectivo Apéndice, deduzido de quaisquer valores pagos aos Cotistas
titulares de Cotas Seniores a titulo de amortizag&o ou resgate.

4.3. O valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino seréa calculado todo Dia Util
para efeito de definicdo de seu valor de integralizacédo ou resgate, e correspondera ao
menor dos seguintes valores: (a) a divisdo do Patriménio Liquido do Fundo apos a
deducao do valor das Cotas Seniores, pelo numero de Cotas Subordinadas Mezanino
em circulacdo; ou (b) o valor unitario da Cota Subordinada Mezanino no Dia Util
imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no periodo com base na
Remuneragédo das Cotas Subordinadas Mezanino estabelecida no respectivo Apéndice,
deduzido de quaisquer valores pagos aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas
Mezanino a titulo de amortizacédo ou resgate.

4.4. O valor unitario das Cotas Subordinadas Junior seréa calculado todo Dia Util para
efeito de definicao de seu valor de integralizacao ou resgate e sera equivalente a divisdo
do Patriménio Liquido do Fundo apos a deducdo do valor das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino, pelo nimero de Cotas Subordinadas Junior em
circulacdo. O valor unitario das Cotas Subordinadas Janior serd calculado no
fechamento de cada Dia Util pela Administradora.

4.5. Parafins de integralizagéo de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino
e de Cotas Subordinadas Junior, devera ser utilizado o valor da Cota em vigor no
fechamento do mesmo Dia Util da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo
investidor diretamente na Conta do Fundo/Conta da Classe.

4.6. As Cotas serdo subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional, pelo
valor atualizado da Cota no dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias.

4.6.1. Exclusivamente no caso das Cotas Subordinadas Junior, a integralizagéo
também podera ser realizada mediante a entrega de cotas do Fundo
Investido ou Ativos Financeiros.
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4.7.  No momento da subscricdo das Cotas, o0 Cotista atestard, por meio de assinatura
de termo de adesdo, que: (i) possui pleno conhecimento dos riscos envolvidos no
investimento no Fundo e na Classe, inclusive da possibilidade de perda total do capital
investido e, se for o caso, da auséncia de classificacdo de risco das Cotas subscritas; e
(ii) teve acesso ao inteiro teor do Regulamento, dos Anexos e dos Apéndices.

4.8. As Cotas poderdo ser resgatadas a qualquer tempo, sem periodo de caréncia,
por meio de solicitagdo encaminhada a Administradora, observadas as condicdes
previstas adiante.

4.9. Para fins de resgate das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, devera ser
utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao
dia do pagamento do resgate.

4.10. Os resgates ocorrerdo mediante:

(a) instrucdo escrita ou eletrdnica (se disponivel) do cotista ao distribuidor ou
diretamente a Administradora;

(b) conversao de cotas em recursos baseada no valor da cota de fechamento de
D+89 (corridos) da solicitacdo ou; e

(c) entrega dos recursos ao cotista em D+1 (Util) da conversao da cota.

4.11. Quando da solicitagdo do resgate, cabera a Gestora iniciar os procedimentos
para constituicdo de reservas no Fundo e, em especial, no Fundo Investido, respeitado
0 provisionamento para despesas e encargos, que possibilitem o pagamento integral do
resgate das Cotas ao respectivo Cotista, respeitado o prazo de pagamento estabelecido
neste capitulo.

4.12. Caso, ap0s decorridos 120 (cento e vinte) dias da solicitacdo de resgate das
Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino, o Fundo ainda ndo tenha
recursos liquidos para satisfazé-lo, tal fato constituira em Evento de Avaliacao.

4.13. O resgate das Cotas podera ser efetuado em ordem de pagamento, débito e
crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, a escolha da Administradora,
correndo 0s custos correspondentes as tarifas de servico bancério por conta do Cotista.

4.14. O resgate das Cotas Subordinadas Juanior podera ser realizado em cotas do
Fundo Investido e/ou Ativos Financeiros, devendo a precificagdo de tais ativos ser
realizada de acordo com os critérios de avaliacdo previstos neste Regulamento. Admite-
se 0 resgate de Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em Ativos
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Financeiros e/ou cotas do Fundo Investido somente na hipétese da Clausula 12.18 deste
Anexo.

4.15. As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser resgatadas apés o resgate
integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, ressalvada a hipétese
prevista na Clausula 4.16 abaixo.

4.15.1. O resgate das Cotas Subordinadas Junior, quando ocorrer, sera efetuada até
3 (trés) Dias Uteis apds a data em que ocorrer, de forma integral, a
amortizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

4.16. Se o Patrimdnio Liquido assim permitir, é facultado o resgate parcial de Cotas
Subordinadas Junior antes das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino,
a critério da Gestora, desde que (i) considerada pro forma a amortizacdo das Cotas
Subordinadas Junior, o indice de Subordinagio e a Reserva de Liquidez n&o fiquem
desenquadradas; (ii) até a data da amortizacdo, ndo se tenha verificado qualquer dos
Eventos de Avaliacdo ou Eventos de Liquidacéo, ou, caso tenham ocorrido tais eventos,
eles tenham sido sanados nos termos deliberados em Assembleia Geral; e (iii) o Fundo
Investido possua recursos disponiveis suficientes em Ativos Financeiros para
cumprimento destas amortizacdes.

4.16.1. O resgate previsto na clausula 4.16 acima sera efetuado em até 3
(trés) Dias Uteis da solicitacdo da Gestora & Administradora.

4.17. Nao sera realizado o resgate das Cotas Subordinadas Junior, em nenhuma
hipétese, inclusive aquelas indicadas na Clausula 4.16 acima, caso tenha sido
identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada, em
relacdo ao qual a Assembleia Geral de Cotistas ainda ndo tenha se manifestado de
forma definitiva.

4.18. Na hip6tese das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo
atingirem os seus respectivos indices de Referéncia, toda a rentabilidade a eles
excedentes sera atribuida somente as Cotas Subordinadas Junior, razao pela qual tais
Cotas poderdo apresentar valores diferentes das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino.

4.18.1. O previsto na Clausula acima ndo constitui promessa de rendimentos e
corresponde meramente a uma previsao de rentabilidade nos termos dos
indices de Referéncia de cada Subclasse, previstos nos respectivos
Apéndices.
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4.19. O resgate integral das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino
ndo dard causa a liquidagcéo ou encerramento das opera¢des do Fundo, o qual podera
continuar suas operagOes regularmente com as demais classes de Cotas entdo
existentes. Uma vez resgatada a totalidade das Cotas Seniores e/ou das Cotas
Subordinadas Mezanino, o Fundo, por meio da Administradora, mediante solicitacdo da
Gestora, podera a qualquer tempo retomar a emissdo de novas Cotas Seniores e/ou
Cotas Subordinadas Mezanino.

4.20. Nao é admitida a transferéncia de cotas por meio de negociacdo em mercado
organizado, tendo em vista o condominio aberto da Classe.

4.21. Os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu patriménio e
serdo utilizados para novos investimentos pela Classe.

5. DO INDICE DE SUBORDINAGCAO E PROCEDIMENTOS APLICAVEIS NA
HIPOTESE DE INOBSERVANCIA DESSE iNDICE

5.1. O indice de Subordinag&o Junior sera a relagcdo minima a ser observada entre o
valor das Cotas Subordinadas Junior e o Patrimonio Liquido da Classe, a qual devera,
diariamente, representar o percentual minimo de 117,65% (cento e dezessete inteiros e
sessenta e cinco centésimos por cento). Isso significa que, no minimo, 15% (quinze por
cento) do Patriménio Liquido da Classe deve ser representado por Cotas Subordinadas
Janior em circulacéo (“Razéo de Garantia”).

5.2. Caso haja o desenquadramento do indice de Subordinacg&o, por 5 (cinco) Dias
Uteis consecutivos serdo adotados os seguintes procedimentos:

(@) A Administradora devera entdo comunicar, imediatamente, tal ocorréncia aos
Cotistas Subordinados Janior, com coépia para a Gestora, por meio eletrdnico, para
realizar aporte adicional de recursos para o reenquadramento do Fundo ao indice de
Subordinagéo, mediante a emisséo e subscricao de novas Cotas Subordinadas Junior;
e

(b) Os Cotistas Subordinados Junior deverao integralizar, no prazo maximo de 5 (cinco)

Dias Uteis, contados a partir do recebimento da comunicacdo prevista na alinea “a
deste paragrafo, tantas Cotas Subordinadas Junior quantas sejam necessérias para
restabelecer o indice de Subordinago.

5.3. Caso os Cotistas Subordinados Junior ndo realizem o aporte adicional de
recursos em montante suficiente para que a Classe seja reenquadrada no respectivo
indice de Subordinac&o, a Administradora devera adotar os procedimentos definidos na
Clausula 12 deste Anexo da Classe Unica.
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6. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

6.1. A Taxa de Administracdo da Classe correspondera a uma taxa fixa de R$
3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), a qual sera ajustada, anualmente, pelo IPCA
(IBGE), a partir da Data de Subscricao Inicial.

6.2. A Taxade Gestdo da Classe correspondera ao percentual equivalente a 1% (um
por cento) ao ano, calculada por Dia Util, & base de 1/252 (um inteiro e duzentos e
cinquenta e dois avos), incidente sobre o valor diario do Patriménio Liquido, devida a
Gestora

6.2.1. A Taxa de Administracédo e a Taxa de Gestdo serdo pagas mensalmente, até o
50 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacdo dos servigos.

6.3. A Taxa Maxima de Distribuicdo da Classe correspondera a 1,00% (um por cento)
do Patriménio Liquido anual da Classe.

6.4. N&o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

7. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO, ENQUADRAMENTO E
CONCENTRACAO

7.1. A Classe do Fundo, na modalidade classe de investimento em cotas, ter& como
objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, por meio da aplicagédo
de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patrimonio Liquido na aquisicdo
de cotas do ASA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, inscrito
sob 0 n° CNPJ: 49.826.785/0001-45 (“Fundo Investido”).

7.2. A parcela remanescente do Patriménio Liquido do Fundo que néo estiver alocada
em cotas do Fundo Investido serd necessariamente alocada, em moeda corrente
nacional ou nos Ativos Financeiros a seguir relacionados:

a) titulos publicos federais;

b) operacbes compromissadas exclusivamente com lastro em titulos publicos
federais;

c) ativos financeiros e valores mobiliarios de renda fixa, emitidos por instituicées
financeiras autorizadas pelo Banco Central do Brasil com classificac&do de risco em
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escala nacional, longo prazo, igual ou superior a “A”, emitida por, a0 menos, uma
das trés agéncias de ratings a seguir: Moodys, Fitch ou Standard & Poors; ou

d) cotas de fundos de investimento de renda fixa, inclusive administrados e/ou
geridos pela Administradora ou pela Gestora, que sejam abertos e com liquidez
didria e invistam exclusivamente em (i) titulos publicos federais, (i) ativos
financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicbes financeiras, e
(i) operacBes compromissadas lastreadas nos ativos (i) e (ii).

7.3. Os investimentos da Classe em Ativos Financeiros ndo observarao quaisquer
limites de concentracdo por emissor.

7.4. A Gestora devera constituir uma Reserva de Liquidez para o pagamento de
despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, representada por Ativos
Financeiros, equivalente a, no minimo, 1% (um por cento) do Patrimdnio Liquido do
Fundo, cujo valor devera ser apurado pela Administradora e monitorado pela Gestora
em todo dltimo Dia Util de cada més.

7.5. As cotas do Fundo Investido e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de
deposito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, em
sistemas de registro e de liquidacéo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou
em instituicdbes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pela referida
Autarquia ou pela CVM.

7.6. O Fundo podera aplicar até 100% (cem por cento) de seu Patrimdnio Liquido em
cotas do Fundo Investido.

7.7. E vedado ao Fundo realizar operacées de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia.

7.8. O Fundo podera investir qualquer percentual do seu Patriménio Liquido em cotas
do Fundo Investido, bem como de demais fundos de investimento administrados e/ou
geridos pela Administradora e/ou pela Gestora, seus controladores, sociedades por elas
direta ou indiretamente controladas e suas coligadas ou outras sociedades sob controle
comum da Administradora e/ou da Gestora.

7.9. O Fundo podera adquirir Ativos Financeiros de emissdo ou que contem com
retencdo de risco parte da Administradora, da Gestora ou seus controladores,
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e suas coligadas ou outras
sociedades sob controle comum da Administradora e/ou da Gestora.
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7.10. E facultado a Gestora realizar operaces com derivativos, exclusivamente com
0 objetivo de protecao patrimonial ou desde que ndo resulte em exposi¢do a Risco de
Capital ou troca de indexador a que os ativos estdo indexados.

7.11. Os percentuais de composicao e diversificacdo da carteira do Fundo indicados
neste Capitulo serdo observados mensalmente, com base no Patrimdnio Liquido da
Classe ao final do més imediatamente anterior.

7.12. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, 0 processo decisoério e quais sdo as matérias relevantes
obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisfes da
Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos
seus titulares o direito de voto.

7.12.1. Ao votar nas assembleias representando o Fundo, a Gestora buscara votar
favoravelmente as deliberagdes que, a seu ver, propiciem a valorizacdo dos ativos
financeiros que integrem a carteira do Fundo.

7.12.2. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida
na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
https://asainvestments.com/

7.13. Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em préatica a politica de
investimento, composicao e diversificacdo da carteira do Fundo prevista no presente
Regulamento, os investimentos do Fundo estéo, por sua hatureza, sujeitos a flutuacbes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigbes adversas de liquidez e
negociagdo atipica nos mercados de atuacdo e, ainda que a Administradora e/ou a
Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada
ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta
exposto, conforme indicados na Clausula 14 deste Anexo da Classe Unica.

7.14. As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia: (i) da Administradora; (i) da
Gestora; (iii) de qualquer mecanismo de seguro; ou (iv) do Fundo Garantidor de Créditos
- FGC.

8. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

8.3. A partir da Data de Subscricdo Inicial e até a liquidacdo da Classe e/ou
Subclasse, a Administradora devera, em todo Dia Util, por meio dos competentes
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débitos e créditos realizados na Conta da Classe, se houver, alocar os recursos
decorrentes da integralizacdo de Cotas e do recebimento de recursos provenientes da
carteira da Classe, bem como aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe e/ou do
Fundo, devidos nos termos deste Regulamento e da legislagdo aplicavel,

(i) constituicdo ou recomposicéo da Reserva de Liquidez;

(iii) devolugéo, aos titulares das Cotas Seniores, dos valores aportados ao Fundo,
acrescidos dos rendimentos previstos em cada Apéndice de emisséo de Cotas
Seniores, por meio da amortizac&o ou resgate;

(iv)  devolugéo, aos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino, dos valores
aportados ao Fundo, acrescidos dos rendimentos previstos em cada Apéndice
de emissédo de Cotas Subordinadas Mezanino, por meio da amortizagdo ou
resgate; e

(v) pagamento dos valores referentes & amortizacdo ou resgate total das Cotas
Subordinadas Junior.

9. DAS VEDACOES

9.3.  Em complemento as vedacgfes descritas na RCVM 175, a Administradora e a
Gestora devem observar as vedacgOes descritas nas Clausulas a seguir.

9.4. E vedado a Administradora e a Gestora, em suas respectivas esferas de
atuacao, aceitar que as garantias prestadas em favor da Classe sejam formalizadas em
nome de terceiros, ressalvada a possibilidade de formalizacdo de garantias em favor da
Administradora, da Gestora ou de agentes de garantias que representem o Fundo e/ou
a Classe como titular da garantia, os quais devem diligenciar para segrega-las
adequadamente dos seus préprios patriménios, respondendo, inclusive, caso ndao o
facam pelos danos que causarem ao Fundo e/ou a Classe.

9.5. E vedada a aplicacéo de recursos na aquisicdo de Ativos Financeiros de liquidez
no exterior.

10. ASSEMBLEIAS ESPECIAIS DE COTISTAS
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10.3. Sem prejuizo do disposto nas condi¢des gerais deste Regulamento, esta sujeita
exclusivamente a aprovacdo da maioria representativa da respectiva participacdo dos
Cotistas Subordinados Junior, excluidos do cbmputo os Cotistas Seniores e
Subordinados Mezanino, a deliberacdo referente a alteracdo de caracteristica da
Classe.

10.4. Caso a matéria em deliberacdo resulte ou possa resultar em uma redugéo do
indice de Subordinacdo de uma determinada Subclasse, somente poder&o votar os
titulares de Cotas Seniores, assim como titulares de Cotas Mezanino que ndo se
subordinem a Subclasse em deliberacao.

10.5. As comunicagbes com a Administradora e as manifestacdes de vontade dos
cotistas por meio eletrénico observarao os procedimentos descritos no Capitulo 15 deste
Anexo.

11. DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LIQUIDO
NEGATIVO

11.1. A responsabilidade dos Cotista esta limitada ao valor por eles subscrito, nos
termos do artigo 1.368-D do Caodigo Civil Brasileiro e na forma regulamentada
pela Resolu¢cdo RCVM 175.

11.2. Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido da Classe Unica esta
negativo, deve, imediatamente, (i) suspender a realizacdo da amortizacdo de
Cotas; (ii) ndo realizar novas subscri¢cdes de Cotas; (iii) comunicar a existéncia
do Patrimbnio Liquido negativo a Gestora; e (iv) divulgar fato relevante, nos
termos do artigo 64 da Resolugdo RCVM 175.

11.3. Apo6s as medidas previstas no Clausula 11.2 acima, a Administradora devera,
dentro do prazo de até 20 (vinte) dias, (i) elaborar um plano de resolugcédo do
Patrimbnio Liquido negativo, em conjunto com a Gestora, do qual conste, no
minimo: (a) analise das causas e circunstancias que resultaram no patriménio
liguido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolucéo para o patriménio
liquido negativo, que, a critério dos Prestadores de Servigos Essenciais, pode
contemplar as possibilidades previstas no § 4°, Art. 122 da RCVM 175, assim
como a possibilidade de tomada de empréstimo pela Classe, exclusivamente
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11.4.

11.5.

11.6.

11.7.

para cobrir o patriménio liquido negativo; e (ii) convocar Assembleia de Cotistas,
para deliberar acerca do plano de resolugcédo do patrimonio liquido negativo de

que trata a alinea “a”, em até 2 (dois) dias uteis apds concluida a elaboragéo do
plano, encaminhando o plano junto a convocacao.

Caso apdés a adogcdo das medidas previstas na Clausula 11.2 acima, a
Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que
a ocorréncia do patriménio liquido negativo nao representa risco a solvéncia da
classe de cotas, a adocdo das medidas referidas na Clausula 11.3 acima se
torna facultativa.

Caso anteriormente a convocacao da Assembleia de Cotistas de que trata o item
(ii) da Clausula 11.3 acima, a Administradora verifique que o patrimdnio liquido
deixou de estar negativo, a Gestora e a Administradora ficam dispensadas de
prosseguir com o0s procedimentos previstos neste capitulo, devendo a
Administradora divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o patriménio
liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que
resultaram no patrimdnio liquido negativo.

Caso posteriormente a convocacdo da Assembleia de Cotistas e anteriormente
a sua realizacdo, a Administradora verifique que o patriménio liquido deixou de
estar negativo, a Assembleia de Cotistas deve ser realizada para que a Gestora
apresente aos Cotistas 0 patrimbnio liquido atualizado e as causas e
circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo, nao se aplicando
o disposto na Clausula 11.7 abaixo.

Na Assembleia de Cotistas de que trata o item (ii) da Clausula 11.3, em caso de
ndo aprovacao do plano de resolucéo do patriménio liquido negativo, os Cotistas
devem deliberar sobre as seguintes possibilidades: (a) cobrir o patrimonio liquido
negativo, mediante aporte de recursos, préprios ou de terceiros, em montante e
prazo condizentes com as obrigacdes da classe, hipitese que afasta a proibicao
disposta no art. 122, inciso |, alinea “b” da RCVM 175; (b) cindir, fundir ou
incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada

40



@ singulare /\\INVESTMENTS

11.8.

11.9.

11.10.

11.11.

11.12.

11.13.

pelos Prestadores de Servicos Essenciais; (c) liquidar a Classe, desde que néao
remanescam obrigacbes a serem honradas pelo seu patriménio; ou (d)
determinar que a Administradora entre com pedido de declaracéo judicial de
insolvéncia da Classe.

A Gestora deve comparecer a Assembleia de Cotistas, na qualidade de
responsavel pela gestdo da carteira de ativos, observado que a auséncia da
Gestora ndo imp6e a Administradora qualquer 6bice quanto a sua realizagéao.

Na Assembleia de Cotistas é permitida a manifestacdo dos credores, nessa
qualidade, desde que prevista na ata da convoca¢ao ou autorizada pela mesa
ou pelos Cotistas presentes.

Caso a Assembleia de Cotistas ndo seja instalada por falta de quérum ou os
Cotistas nao deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista na Clausula
11.7, a Administradora deve ingressar com pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe.

T&o logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia
da Classe, a Administradora deve divulgar fato relevante, nos termos do Artigo
64 da RCVM 175.

Qualquer pedido de declaracéo judicial de insolvéncia constitui um evento de
avaliacdo obrigatorio do patriménio liquido da Classe pela Administradora.

Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, a
Administradora deve adotar as seguintes medidas: (i) divulgar fato relevante; e
(i) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da classe na CVM.
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11.14. O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as responsabilidades
decorrentes das eventuais infracbes cometidas antes do cancelamento.

12. LIQUIDAGAO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE
LIQUIDACAO ANTECIPADA E PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS NA
LIQUIDACAO DA CLASSE

12.1. A Classe podera ser liquidada por deliberacéo da Assembleia Geral de Cotistas,
convocada especialmente para esse fim, ou, caso ndo existam Cotas em circulagdo, por
deliberacdo da Administradora.

12.2. A ocorréncia de qualquer das seguintes hip6teses constituira Evento de
Avaliacéo:

a) rebaixamento da classificagdo de risco das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino em 2 (dois) niveis a seguir da classificagdo de risco
originalmente atribuida a tais Cotas;

b) inobservancia, pelo CUSTODIANTE, de seus deveres e obrigagfes previstos
neste Regulamento, desde que, notificado pela Administradora para sanar ou
justificar o descumprimento, n&o o faga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado
do recebimento da referida notificagéo;

c) cessacdo pela GESTORA, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestacéo dos servicos de gestdo ao FUNDO;

d) caso o indice de Subordinacdo néo seja atendido dentro do prazo estabelecido
para o reenquadramento; e

e) caso ocorra algum Evento de Avaliacdo no Fundo Investido.

12.3. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a Administradora,
imediatamente, (a) suspenderd o pagamento de amortiza¢gdes ou resgate das Cotas, se
houver, e (b) convocara a Assembleia Especial de Cotistas para deliberar se tal Evento
de Avaliacdo deve ser considerado, ou ndo, um Evento de Liquidag&o Antecipada.
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12.4. No caso de a Assembleia Especial de Cotistas deliberar que o Evento de
Avaliacdo configura um Evento de Liquidacdo Antecipada, a Administradora devera
implementar os procedimentos definidos na Clausula 12.9 abaixo, incluindo a
convocacao de nova Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a liquidacéo
antecipada do Fundo, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data da
Assembleia Especial de Cotistas que deliberou a configuracdo do Evento de Liquidac&o
Antecipada.

12.5. Sem prejuizo do disposto acima, na ocorréncia de um Evento de Avaliacéo, e
até a eventual decisdo da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar se tal evento
configura um Evento de Liquidagdo Antecipada, a Gestora e a Administradora deveréo
imediatamente suspender a aquisicdo de novas cotas do Fundo Investido.

12.6. Caso a Assembleia Especial de Cotistas delibere que o Evento de Avaliagdo ndo
configura um Evento de Liquidagdo Antecipada, a Administradora devera adotar as
medidas aprovadas pelos Cotistas na referida Assembleia Especial de Cotistas para
manutencdo das atividades regulares da Classe, bem como para sanar o Evento de
Avaliagdo em questéo.

12.7. O direito dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Janior ao recebimento
de qualquer pagamento de amortizagdo/resgate das Cotas Subordinadas Junior ficara
suspenso durante o periodo compreendido entre a data de ocorréncia de qualquer
Evento de Avaliagéo e (a) a data da deliberacédo, pela Assembleia Especial de Cotistas
referida na Clausula 12.6 acima, de que o referido Evento de Avaliacdo ndo configura
um Evento de Liquidacdo Antecipada, independentemente da implementacdo de
eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na referida Assembleia Especial de
Cotistas; ou (b) a data em que todos os valores devidos aos Cotistas titulares das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino tiverem sido integralmente pagos pelo
Fundo, caso se decida pela liquidacdo antecipada da Classe, nos termos do presente
Regulamento.

12.8. A ocorréncia de quaisquer das seguintes hipéteses constituird Evento de
Liquidacao Antecipada:

) deliberacdo, em Assembleia Especial de Cotistas, de que um Evento de
Avaliacdo constitui um Evento de Liquidac&o Antecipada; ou

(i) rentincia da Administradora ou da Gestora, sem que uma nova instituicdo
assuma suas funcdes no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias.
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12.9. Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, a
Administradora, imediatamente, (a) suspendera o pagamento de amortizacdo ou
resgate das Cotas, se houver; (b) interrompera a aquisicdo de novas cotas do Fundo
Investido e de Ativos Financeiros; e (c) convocara a Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar os procedimentos de liquidacao da Classe.

12.10. Na hipotese de a Assembleia Geral decidir pela ndo liquidagdo do Fundo, os
Cotistas dissidentes titulares de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino,
observada a ordem de prioridade, terdo a faculdade de solicitar o resgate de suas Cotas,
desde que o indice de Subordinac&o ndo seja comprometido.

12.11. Na hipotese de liquidacao da Classe por deliberacdo da Assembleia Especial de
Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patrimdnio entre os Cotistas,
na proporcdo das respectivas Cotas de suas titularidades, no prazo oportunamente
definido na Assembleia Especial de Cotistas em questao.

12.12. A Assembleia Especial de Cotistas que for convocada para decidir sobre a
liguidacéo da Classe deve deliberar, no minimo, sobre as seguintes matérias:

(a) o plano de liquidagéo, a ser elaborado, conjuntamente, pelos Prestadores de
Servico Essenciais, de acordo com os procedimentos e demais regras previstas
no Regulamento e nas disposi¢des legais e regulatérias aplicaveis, observado
gue de tal plano de liquidacdo deve constar uma estimativa acerca da forma de
pagamento dos valores devidos aos Cotistas, se for o caso, e de um cronograma
de pagamentos;

(b) o tratamento a ser conferido aos direitos e as obrigac6es dos Cotistas que nao
puderam ser contatados quando da convocacdo da Assembleia Geral de
Cotistas; e

(c) possibilidade, ou ndo, de novas subscricdes de Cotas.

12.13. O Auditor Independente deve emitir parecer sobre a demonstracdo da
movimentacao do Patriménio Liquido da Classe, compreendendo o periodo entre a data
das ultimas demonstracdes contdbeis auditadas e a data da efetiva liquidacao,

manifestando-se sobre as movimentag6es ocorridas no periodo.

12.13.1. Deve constar das notas explicativas as demonstracdes contabeis uma
analise quanto a terem os valores dos resgates sido, ou ndo, efetuados em condicdes
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equitativas e de acordo com as disposi¢des legais e regulatérias aplicaveis, bem como
gquanto a existéncia, ou ndo, de débitos, créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.

12.14. Caso a carteira de Ativos possua provento a receber, € admitida, durante o prazo
previsto na Assembleia Geral de Cotistas, a critério da Gestora:

(a) a transferéncia dos proventos aos Cotistas, observada a participacdo de cada
Cotista na Classe e sua ordem de prioridade de recebimento; ou

(b) a negociacéo dos proventos pelo valor de mercado.

12.15. No &dmbito da liquidagéo da Classe, a Administradora deve:

(a) fornecer informacdes relevantes sobre a liquidacdo a todos os Cotistas, de
maneira simultdnea e tdo logo tenha ciéncia das informacgbes, devendo
providenciar atualizagdes conforme as circunstancias se modifiquem; e

(b) verificar se a precificacdo e a liquidez da carteira de Ativos asseguram um
tratamento isonémico na distribuicdo dos resultados da liquidacéo aos Cotistas,
ainda que os resultados ndo sejam distribuidos em uma Unica ocasido ou que a
cada distribuicdo de resultados sejam contemplados diferentes Cotistas.

12.16. No ambito da liguidacéo da Classe e desde que de modo aderente ao plano de
liquidacdo definido na Clausula 12.12, fica dispensado o cumprimento das regras
listadas a seguir:

(a) prazos para conversao e pagamento dos resgates das Cotas;
(b) método de conversao de Cotas;

(c) vigéncia diferida de alteracdes do Regulamento em decorréncia de eventual
deliberagdo unanime dos Cotistas, nos termos da RCVM 175; e

(d) limites relacionados & composicédo e a diversificacdo da carteira de Ativos.

12.17. Outros requisitos podem ser dispensados no ambito da liquidacdo, desde que
submetidos a aprovacdo da superintendéncia competente da CVM, a partir de pedido
prévio e fundamentado a ser formulado pelos Prestadores de Servico Essenciais,
conjuntamente, em que seja indicado o dispositivo objeto do pedido de dispensa e
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apresentadas as razfes que desaconselham ou impossibilitam o cumprimento da norma
no caso concreto.

12.18. Caso, em até 6 (seis) meses contados da ocorréncia de qualquer Evento de
Liguidacao Antecipada, a totalidade das Cotas ainda ndo tenha sido resgatada, as Cotas
em circulacdo poderdo ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento das cotas do
Fundo Investido e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

13. DAS COMUNICACOES

13.1. As informacdes ou os documentos para os quais esse Regulamento exija
“encaminhamento”, “comunicag¢ao”, “acesso”, “envio”, “divulgacao” ou “disponibilizagao”
pela Administradora serdo disponibilizados aos Cotistas e demais destinatarios

especificados neste Regulamento por meio eletrdnico, nos termos da RCVM 175.

13.2. A obrigagéo prevista na Clausula 13.1 acima sera considerada cumprida pela
Administradora na data em que a informacao ou documento se tornar acessivel para os
Cotistas.

13.3. O envio de correspondéncias por meio fisico aos Cotistas que fizerem tal
solicitacdo a Administradora estardo sujeitos a cobranca para pagamento de custos
relacionados ao envio.

13.4. Nas hipoteses em que este Regulamento exija “atestado”, “ciéncia”,
“‘manifestagcao” ou “concordancia” dos Cotistas, admite-se que a manifestacdo em
questdo seja realizada por meio eletrdnico, observada as disposicbes do art. 12 da
RCVM 175.

13.5. Caso nao seja comunicada a Administradora a atualizacdo do endereco fisico ou
eletrénico do Cotista, a Administradora fica exonerada do dever de envio das
informacdes e comunicagdes previstas neste Regulamento e na RCVM 175 a partir da
primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorregdo do seu endereco
declarado.

13.6. A Administradora preservara a correspondéncia devolvida ou seu registro

eletrénico enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizagéo total das Cotas de
sua titularidade, sem prejuizo do disposto no art. 130 da RCVM 175.
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14. FATORES DE RISCO

14.1. O Fundo Investido, diretamente, e o Fundo, indiretamente, por suas proprias
naturezas, estao sujeitos a diversos riscos, incluindo, mas néo se limitando a flutuagdes
de mercado, riscos de crédito das respectivas contrapartes, riscos sistémicos,
condi¢cBes adversas de liquidez e negociacao aplicaveis as cotas do Fundo Investido e
aos direitos creditorios, Ativos Financeiros e demais modalidades operacionais
integrantes da carteira do Fundo Investido, incluindo respectivos prazos, cronogramas
e procedimentos de resgate. Antes de adquirir as Cotas do Fundo, os potenciais
investidores devem considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacdes
financeiras e objetivos de investimento, todas as informagdes disponiveis nos fatores de
risco descritos a seguir. A materializacdo de quaisquer dos riscos e incertezas
apontados a seguir podera gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas, sendo que nessa
hip6tese a Administradora, a Gestora e o0 Custodiante nao poderdo ser
responsabilizados, entre outros eventos, (i) por qualquer depreciacéo ou perda de valor
dos ativos integrantes da carteira do Fundo, (ii) por eventuais prejuizos incorridos pelos
Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento. O Fundo,
na qualidade de cotista do Fundo Investido, esté sujeito a todos os riscos envolvidos
nas aplicagcbes realizadas pelo Fundo Investido, que estdo contemplados entre os
fatores de risco previstos abaixo.

14.2. Antes de adquirir as Cotas, todo investidor deve ler cuidadosamente os fatores
de risco abaixo descritos, 0 Regulamento, Anexos e Apéndices, se houver, sanar todas
as duvidas com a Gestora e com Administradora e analisar todos os fatores de risco da
Classe dispostos no respectivo Anexo, responsabilizando-se integralmente pelo seu
investimento.

14.3. Riscos Operacionais e de Mercado:

a) Risco de crédito dos titulos da carteira do Fundo. Os titulos publicos e/ou
privados de divida que puderem compor a carteira do Fundo Investido estao sujeitos a
capacidade dos seus emissores em honrar 0s respectivos compromissos de pagamento
de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condi¢des financeiras dos
emissores de tais titulos, bem como alteracées nas condi¢cdes econdbmicas, legais e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer
impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos dos referidos
emissores. Mudancas na percepcédo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo
gue nao fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos titulos e valores
mobiliarios, comprometendo também sua liquidez.
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b) Risco de descasamento entre as taxas de atualizacdo das Cotas e a taxa
de rentabilidade dos ativos do Fundo. O Fundo aplicara suas disponibilidades
financeiras primordialmente em cotas do Fundo Investido e, também, nos Ativos
Financeiros que deverdo compor sua carteira de ativos. Considerando-se que o valor
das Cotas do Fundo sera atualizado em conformidade com o previsto neste
Regulamento, a partir da rentabilidade ou prejuizo percebido pelo Fundo como um todo,
poder& ocorrer o descasamento entre os referidos valores.

c) Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos que integram a carteira
do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de precos e cotacdes
de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patrimdénio do Fundo pode ser
afetado. A queda nos precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser
temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos
longos e/ou indeterminados.

d) Limitagdo do gerenciamento de riscos. A realizagdo de investimentos no
Fundo expde o investidor aos riscos a que o Fundo estd sujeito, os quais poderao
acarretar perdas para os Cotistas. Embora a Administradora e a Gestora mantenham
sistema de gerenciamento de riscos das aplica¢des do Fundo, ndo h& qualquer garantia
de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.
Em condicGes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera
ter sua eficiéncia reduzida.

e) Risco decorrente da precificagdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira
do Fundo seréo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para
registro e avaliagdo conforme disposto no Regulamento do Fundo Investido e na
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagdo a mercado,
poderdo causar variagfes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
resultando em aumento ou reducéo do valor das Cotas.

f) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. As Metas de Rentabilidade
Prioritaria adotadas pelo Fundo e por algumas classes de cotas sdo apenas metas
estabelecidas pelo Fundo e tém por objetivo funcionar como indicadores de
desempenho. As Metas de Rentabilidade Prioritaria ndo constituem garantia minima de
rentabilidade aos investidores, seja pela Administradora, pelo Custodiante, pela
Gestora, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou qualquer outra garantia. Caso 0s
ativos do Fundo, incluindo as cotas do Fundo Investido, ndo constituam patrimonio
suficiente para a valorizacdo das Cotas Seniores, com base na Remuneracéo prevista
em cada Apéndice, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada no
respectivo neste Regulamento. Dados de rentabilidade verificados no passado com
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relacdo ao Fundo Investido, a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios, ou
ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

14.4. Riscos de Liquidez:

a) Liquidez reduzida. As principais fontes de recurso do Fundo para efetuar os
resgastes de suas Cotas decorrem da liquidagéo: (i) de investimentos em Ativos
Financeiros, e (ii) de cotas do Fundo Investido. Apds o recebimento destes recursos, 0
Fundo podera nédo dispor de quaisquer outras verbas para efetuar os resgastes de Cotas
pertencentes aos seus Cotistas.

b) Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar
a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes
da carteira do Fundo e do Fundo Investido sdo negociados e/ou outras condi¢cdes
atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo e o Fundo Investido estardo sujeitos a
riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situacdo em que o Fundo
e o Fundo Investido poderdo ndo estar aptos a efetuar pagamentos relativos aos
resgates de suas Cotas.

c) Risco de concentracdo no Fundo Investido. Nos termos previstos neste
Regulamento e no Anexo da Classe Unica, o Fundo devera aplicar, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu Patriménio Liquido em cotas do Fundo Investido.
N&o h& limite de concentracdo para subscricdo ou aquisicdo de cotas do Fundo
Investido pelo Fundo. Alteragdes na condicdo econdmico-financeira e na expectativa de
desempenho/resultado do Fundo Investido podem, isolada ou cumulativamente, afetar
de forma negativa o preco e/ou rendimento dos investimentos do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas, de forma mais severa se o Fundo adotasse uma
estratégia de investimento de maior diversificacdo de seus investimentos em diversos
fundos. O risco associado as aplicacdes do Fundo € diretamente proporcional a
concentracdo das aplicacdes. Quanto maior a concentracdo das aplicacbes do Fundo
em um unico emissor maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relagéo ao risco de
crédito desse emissor.

d) Liquidezrelativa aos direitos de crédito de propriedade do Fundo Investido.
O investimento do Fundo Investido em direitos de crédito apresenta peculiaridades em
relagcdo as aplica¢des usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, tendo
em vista que n&o existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais direitos
de crédito. Caso o Fundo Investido precise vender os direitos de crédito detidos em
carteira, podera ndo haver mercado comprador e/ou o preco de alienacao de tais direitos
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de crédito poderé refletir essa falta de liquidez, causando perda patrimonial para o
Fundo Investido e, por consequéncia, para o Fundo.

e) Amortizagcdo e Resgate condicionado das Cotas. As Uunicas fontes de
recursos do Fundo para efetuar o pagamento de amortizacfes e resgate das Cotas sao
(i) o pagamento dos resgates das cotas do Fundo Investido de propriedade do Fundo e
(i) a liquidagdo dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apdés o
recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos 0os meios
cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo néo
dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, total ou
parcial, das Cotas, 0 que podera acarretar prejuizo aos Cotistas. Caso tal evento ocorra
ndo serd devido aos Cotistas pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a
Administradora, o Custodiante e a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

f) Resgate condicionado das Cotas do Fundo Investido. As Unicas fontes de
recursos do Fundo Investido para efetuar o pagamento do resgate de suas cotas sdo a
liguidacéo: (i) dos direitos creditorios pelos respectivos devedores; e (ii) dos ativos
financeiros pelas respectivas contrapartes. Apés o recebimento desses recursos e, se
for o caso, depois de esgotados todos 0s meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial
ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo Investido ndo dispora de quaisquer outras
verbas para efetuar o resgate, total ou parcial, das respectivas cotas, o que podera
acarretar prejuizo aos Cotistas do Fundo Investido, incluindo o Fundo.

Ademais, o Fundo Investido esta exposto a determinados riscos inerentes aos direitos
de crédito e ativos financeiros, incluindo a eventual impossibilidade de suas
administradoras e gestoras alienarem os respectivos ativos em caso de necessidade,
especialmente os direitos de crédito, devido a inexisténcia de um mercado secundario
ativo e organizado para a negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a
sujeicdo da amortizacdo e/ou resgate das cotas do Fundo Investido a liquidacdo dos
direitos de crédito e/ou dos ativos financeiros, conforme descrito no paragrafo acima, a
Administradora, a Gestora e o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que as
amortizacdes e/ou resgates das cotas do Fundo Investido e, por consequéncia, das
Cotas do Fundo, ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devida, nesta
hipotese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora
e o Custodiante, qualguer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

g) As Cotas Subordinadas Mezanino se subordinam as Cotas Seniores para
efeitos de resgate. Os titulares das Cotas Subordinadas Mezanino devem levar em
consideracao que tais Cotas se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de resgate.
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Considerando-se a natureza do Fundo Investido e o risco a ele inerente, bem como aos
Ativos Financeiros, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e suas respectivas
Partes Relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar que os resgates das
Cotas Subordinadas Mezanino ocorreréo nas datas originalmente previstas, ndo sendo
devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante e a
Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

h) As Cotas Subordinadas Junior se Subordinam as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino e ao atendimento das Razdes de Garantia para
efeitos de resgate. Os titulares das Cotas Subordinadas Janior devem levar em
consideracao que tais Cotas se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino para efeitos de resgate. Os resgates das Cotas Subordinadas Mezanino estao
condicionados ainda a manutencdo simultdnea da Razdo de Garantia das Cotas
Seniores e da Raz&o de Garantia das Cotas Subordinadas Mezanino e a existéncia de
disponibilidades do Fundo para sua realizacdo. Considerando-se a natureza das cotas
do Fundo Investido e o risco a elas inerente, bem como aos Ativos Financeiros, a
Administradora, o Custodiante e a Gestora, encontram-se impossibilitados de assegurar
gue os resgate das Cotas Subordinadas Junior ocorrerdo nas datas originalmente
previstas, ndo sendo devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora,
o Custodiante e a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

i) N&o existéncia de garantia de eliminagdo de riscos. A realizacdo de
investimentos no Fundo sujeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua carteira
estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no
Fundo. Embora a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos das
aplicacdes do Fundo, ndo h& garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado, referido
sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

14.5. Principais riscos relativos ao Fundo Investido:

a) Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros — E permitido ao Fundo Investido
manter até 50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em ativos financeiros. Se
os devedores ou coobrigados dos ativos financeiros ndo honrarem com seus
compromissos, o Fundo Investido podera sofrer perda patrimonial significativa, o que
afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo.

b) Fatores Macroeconémicos — Como o Fundo Investido aplicara seus recursos
preponderantemente em direitos creditorios, dependerd da solvéncia dos respectivos
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devedores para obtencéao de resultados. A solvéncia dos devedores poderé ser afetada
por fatores macroecondmicos, tais como elevagdo das taxas de juros, aumento da
inflacdo e baixos indices de crescimento econémico. Assim, na hipétese de ocorréncia
de um ou mais desses eventos, podera haver aumento da inadimpléncia dos direitos
creditdrios, afetando negativamente os resultados do Fundo Investido e provocando
perdas patrimoniais para 0s cotistas.

C) Cobranca Judicial e Extrajudicial — No caso de os devedores ndo cumprirem suas
obrigacdes de pagamento dos direitos creditorios, podera ser iniciada a cobranca judicial
ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca
atingira os resultados almejados, recuperando para o Fundo Investido o total dos direitos
creditérios inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo Investido
e aos cotistas.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios
a cobranca dos direitos creditorios e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das
prerrogativas dos cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo
Investido (ou dos cotistas, por meio do chamamento de novos aportes, no caso de
insuficiéncia de recursos do Fundo Investido para assim proceder). A Administradora, a
Gestora ou qualquer outro prestador de servicos do Fundo Investido ndo serdo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualguer dano ou prejuizo sofrido pelo
Fundo Investido ou por qualquer dos cotistas em decorréncia da nao propositura (ou do
ndo prosseguimento), pelo Fundo Investido (ou pelos cotistas, por meio do chamamento
de novos aportes, no caso de insuficiéncia de recursos do Fundo Investido para assim
proceder), de medidas judiciais ou extrajudiciais necesséarias a preservacdo de seus
direitos e prerrogativas.

d) Pré-Pagamento e Renegociacdo dos direitos creditorios — O pré-pagamento
ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do direito creditério,
pelo respectivo devedor, antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem
como dos juros devidos até a data de pagamento. A renegociacdo é a alteracdo de
determinadas condigbes do pagamento do direito creditorio, sem que isso gere a
novacao da divida, por exemplo, a altera¢éo da taxa de juros e/ou da data de vencimento
das parcelas devidas. O pré-pagamento e a renegociacdo de determinado direito
creditorio podem implicar no recebimento de um valor inferior ao previsto no momento
de sua aquisi¢cdo pelo Fundo Investido, em decorréncia do desconto dos juros que
seriam cobrados até seu vencimento, podendo impactar os resultados percebidos pelos
cotistas. Ainda, caso as cedentes do Fundo Investido ndo consigam originar novos
direitos creditérios em montante suficiente e a Gestora ndo consiga reinvestir os

recursos recebidos em ativos financeiros com a mesma remuneragao perseguida pelo
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Fundo Investido, a rentabilidade inicialmente esperada para as cotas pode ser afetada
de forma negativa, ndo sendo devida pelo Fundo Investido, por sua Administradora ou
Gestora qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo. O Fundo Investido e seus
cotistas poderédo sofrer perdas em decorréncia desse fato.

e) Renegociacdo de Contratos e Obrigacdes. Diante de fatos extraordinarios e
imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e
econbmica decorrente da pandemia da COVID-19, é possivel que se intensifiguem as
discussOes judiciais e extrajudiciais e a renegociacdo de contratos e obrigacdes,
pautadas, inclusive, nas hipoteses de caso fortuito e/ou forca maior previstas no Cédigo
Civil. Tais discussdes, assim como a renegociagao de contratos e obrigacdes, poderdo
alcancar os setores de atuacdo dos emissores e dos respectivos devedores e
garantidores dos direitos creditorios, afetando os resultados do Fundo Investido.

f) Flutuacdo de Pregos dos Ativos. Os precos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da carteira do Fundo Investido poderé&o flutuar em raz&o de diversos fatores
de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteragcbes na politica de crédito,
econdmica e fiscal, bem como em razdo de altera¢cdes na regulamentacdo sobre a
precificacdo de referidos ativos. As variacdes de precos dos ativos do Fundo Investido
poderdo ocorrer também em funcdo das alteragfes nas expectativas dos participantes
do mercado, podendo, inclusive, ocorrer mudancas nos padrdes de comportamento de
precos dos ativos financeiros sem que haja mudangas significativas nos contextos
econdmico e/ou politico nacional e internacional. Essa oscilagdo dos pregos podera
fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira do Fundo
Investido seja avaliada por valores inferiores ao da emissao ou da contabilizagéo inicial,
levando & reducao do patriménio do Fundo Investido e, consequentemente, a prejuizos
por parte dos Cotistas.

0) Descasamento de Taxas de Juros. Mudancas nas condi¢cdes de mercado,
tanto no Brasil como no exterior, poderdo eventualmente gerar descasamento entre as
taxas de juros estabelecidas nas operagcdes de compra de créditos pelo Fundo Investido,
ocasionando perda de rentabilidade durante o periodo de maturagdo dos créditos. Em
caso de queda do valor dos ativos que compdem sua carteira o patrimonio liquido do
Fundo Investido pode ser afetado negativamente.

h) Riscos Externos. O Fundo Investido também podera estar sujeito a outros
riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e da
Gestora, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos (default), mudanca nas
regras aplicdveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros
integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria.
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i) Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e
imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem
econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados
em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais,
catastrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia da COVID-19, pode ocasionar
a desaceleracdo da economia, a diminui¢do dos investimentos ou, mesmo, reducéo da
populacdo economicamente ativa. Em qualquer desses cendrios, poderd haver (1) o
aumento da inadimpléncia dos emissores dos direitos creditérios e, conforme o caso,
dos devedores e garantidores dos direitos creditérios, afetando negativamente os
resultados do Fundo Investido; e/ou (2) a diminui¢do da liquidez dos direitos creditorios
e dos demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo Investido, bem como
das cotas, provocando perdas patrimoniais aos cotistas.

) Originagdo dos direitos creditorios. A existéncia do Fundo Investido esta
condicionada (a) a sua capacidade de encontrar direitos creditérios oriundos de
operagOes entre cedentes e devedores e que sejam elegiveis nos termos descritos no
regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar rentabilidade aos cotistas;
e (b) a continuidade das operacfes das Cedentes e a sua capacidade de originar e
ceder direitos creditdrios ao Fundo Investido.

K) Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessao dos direitos
creditérios. O Fundo Investido esta sujeito ao risco de os direitos creditérios serem
bloqueados ou redirecionados para pagamentos de outras dividas dos respectivos
cedentes ou devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagao judicial,
faléncia, planos de recuperagéo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar,
conforme aplicavel. Os principais eventos que poderdo afetar a cessédo dos direitos
creditorios consistem em (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os direitos
creditérios, que tenham sido constituidas previamente a sua cessdo e sem
conhecimento do Fundo Investido; (b) existéncia de penhora ou outra forma de
constricdo judicial sobre os direitos creditorios, constituida antes da sua cesséo e sem
0 conhecimento do Fundo Investido; (c) verificacdo, em processo judicial, de fraude
contra credores ou fraude a execucdo praticada pelos cedentes; e (d) revogacdo da
cessdo dos direitos creditorios ao Fundo Investido, na hipétese de liquidagdo do Fundo
Investido ou faléncia do respectivo cedente ou devedor. Nessas hipéteses, os direitos
creditorios poderdo ser blogueados ou redirecionados para pagamentos de outras
dividas por obrigacfes dos respectivos cedentes ou devedores e o Patrimonio Liquido
podera ser afetado negativamente.
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)] Risco relacionado ao nao registro dos Termos de Cessao em Cartério de
Registro de Titulos e Documentos. As vias originais de cada termo de cessdo dos
direitos creditérios ndo serdo necessariamente registradas em cartorio de registro de
titulos e documentos da sede do Fundo Investido e do cedente. O registro de operacdes
de cesséo de crédito tem por objetivo tornar publica a realizacdo da cessao, de modo
que caso o cedente celebre nova operacao de cessdo dos mesmos direitos creditorios
a terceiros, a operacgao previamente registrada prevaleca. A auséncia de registro podera
representar risco ao Fundo Investido em relacdo a direitos creditérios reclamados por
terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo cedente a mais de um cessionario.
A Administradora, a Gestora e qualquer outro prestador de servigos do Fundo Investido
ndo se responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo Investido em razéo da
impossibilidade de cobranca dos direitos creditorios pela falta de registro dos termos de
cessdo em cartério de registro de titulos e documentos da sede do Fundo Investido e
do cedente.

m) Vicios Questionaveis. Os direitos creditérios sdo originados de operacdes
realizadas entre cedentes e devedores. Referidas operagdes, bem como os documentos
comprobatérios, poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda,
irregularidades de forma ou contetdo. Assim, podera ser necessaria decisao judicial
para efetivacdo do pagamento relativo aos direitos creditorios pelos devedores, havendo
a possibilidade de ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, 0
Fundo Investido podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de
recebimento de recursos.

n) Titularidade dos direitos creditérios. O Fundo Investido é uma comunhéo de
recursos que tem por objeto a aquisicAo de direitos creditérios, e suas cotas
representam porgdes ideais de seu patrimonio liquido. Deste modo, a titularidade das
cotas ndo confere ao cotista propriedade ou qualquer outro direito que possa ser
exercido diretamente sobre os direitos creditorios ou sobre os ativos financeiros que
integram a carteira do Fundo Investido. Em caso de liquidagcdo do Fundo Investido,
podera haver resgate de cotas mediante dacdo em pagamento de direitos creditérios,
nos termos descritos no regulamento, e, neste caso, a propriedade dos direitos
creditorios sera transferida do Fundo Investido para os cotistas. Nao caberd ao cotista
a escolha dos direitos creditérios que lhe serdo atribuidos por ocasido do resgate de
cotas mediante dacdo em pagamento de direitos creditérios.

0) Risco de Execucdo de direitos creditorios de Escrituracdo Eletronica. O
Fundo Investido pode adquirir direitos creditérios cuja emissdo e formalizacdo seja
obrigatoriamente escritural mediante langamento em sistema eletrénico, isto €, sem uma

cartula fisica. Enquanto ndo houver uniformizacao jurisprudencial a respeito da matéria,
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o Fundo Investido poderd se ver obrigado a recorrer de decisfes judiciais que lhe sejam
desfavoraveis, proferidas em desconsideragéo da legislagdo em vigor que justamente
obriga o lancamento em sistema eletrdnico, acarretando custos adicionais aos cotistas.
Também, a emisséo e formalizacdo eletrbnica de certos direitos creditorios depende da
integragcédo ampla de centrais registradoras destes ativos, de forma a mitigar o risco de
uma mesma relacdo crediticia estar representada, simultaneamente, por mais de um
titulo. Dessa forma, o Fundo Investido podera encontrar dificuldades para realizar a
execucdo judicial dos direitos creditérios representados eletronicamente.

p) Risco Fiscal. Os Devedores e/ou Cedentes poderdo sofrer execucbes de
natureza fiscal, cujos riscos sejam desconhecidos em parte ou completamente pelo
Fundo e a Gestora, as quais podem vir a obstar o pleno direito do Fundo no recebimento
dos pagamentos e/ou execucdo de garantias decorrentes da cessédo dos Direitos
Creditorios. A Gestora fara a verificagdo e controle do risco fiscal sobre os Direitos
Creditérios, contudo, em caso de divergéncias ou auséncia de informacdes, os Direitos
Creditérios e suas respectivas garantias poderdo ser afetados por uma cobranca
decorrente de tributos e impostos vencidos e nao pagos pelo Devedor e/ou Cedente.

Q) Risco relacionado ao registro dos Direitos Creditorios em Entidade
Registradora. O registro dos Direitos Creditérios em Entidade Registradora, tal como é
feito atualmente, ou seja, apés a aquisicao pela Classe, ndo garantem que 0S mesmos
Direitos Creditérios ndo possam ser cedidos a terceiros, inclusive outros fundos de
investimento. O registro dessas operac¢des de cessao de crédito tem por objetivo tornar
publica a realizacdo da cesséo, de modo que, caso a Cedente celebre nova operacao
de cessdo dos mesmos Direitos Creditorios a terceiros, o registro na Entidade
Registradora podera ser um meio de prova que a operacao foi previamente registrada,
contudo ndo se pode garantir que prevalecera.

14.6. Outros Riscos

(i) Risco Legal — A RCVM 175 é um novo marco para industria de fundos de
investimento no Brasil, uma vez que promoveu importantes mudancas estruturas dos
fundos de investimento com a criagdo das classes e subclasses de cotas, por exemplo.
Toda essa nova dindmica regulatoria dependerd de novo entendimento, ndo s6 pelo
mercado financeiro, mas sobretudo pelos operadores do Direito, advogados, juizes,
entre outros. Isso significa que decisdes e manifestacbes equivocadas a respeito do
Fundo e das Classes podem vir a serem pronunciadas, causando prejuizo as Classes
e as Cotas. Além disso, mudancas nas leis, regulamentacdes ou entendimentos
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jurisprudéncias séo, por varias vezes, modificados, e sendo assim tais mudancas podem
vir a afetar negativamente as Classes e consequentemente os Cotistas.

(i) Interrupcéo dos Servigos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo — Eventual
interrupcdo da prestacdo de servigos pelos prestadores de servicos contratados pelo
Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o
regular funcionamento das Classes e do . Isso poderé levar a prejuizos as Classes e ao
Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacéo antecipada.

(iii)  Outros Riscos — As Classes e 0 Fundo também poderao estar sujeitos a outros
riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora ou da
Gestora, tais como morat6ria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras
aplicaveis aos direitos creditorios do Fundo Investido e aos Ativos Financeiros, alteracéo
na politica monetaria, inclusive, mas néo limitada a, criacdo de novas restricbes legais
ou regulatorias que possam afetar adversamente a validade da constituicdo dos direitos
creditorios do Fundo Investido, e alteragcédo da politica fiscal aplicavel as Classes e ao
Fundo, os quais poderdo causar prejuizos as Classes e aos Cotistas.

(iv) Interrupcdo dos Servi¢cos prestados pelos Prestadores Contratados — Eventual
interrupcdo da prestacao de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo Fundo e/ou
pela Classe, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular
funcionamento das Classes e do Fundo. Isso podera levar a prejuizos as Classes e ao Fundo
ou, até mesmo, a sua liquidagéo antecipada.

(v) Segregacdo Patrimonial - Nos termos do Codigo Civil e conforme
regulamentado pela RCVM 175, cada Classe constitui um patrimdnio segregado para
responder por seus proprios direitos e obrigacdes. Nao obstante, procedimentos
administrativos, judiciais ou arbitrais relacionados a obrigagdes de uma Classe poderdo
afetar o patrimbnio de outra Classe caso sejam proferidas sentencas, interpretacfes
administrativas ou decisbes que ndo reconhecam o0 regime de segregacdo e
independéncia patrimonial entre classes de fundos de investimentos.
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APENDICE | AO ANEXO DA CLASSE UNICA ABERTA DO ASA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS 90 RESPONSABILIDADE LIMITADA

[ 12 SUBCLASSE DE COTAS SENIORES

1. O presente documento constitui o apéndice n°® [COMPLETAR] (“Apéndice”),
referente a [COMPLETAR]? subclasse de cotas seniores (‘{COMPLETAR]? Subclasse de
Cotas Seniores”) de emissdo da classe tnica do [e] Fundo de Investimento em Cotas
de Fundo de Investimento em Direitos Creditorios, inscrito no CNPJ sob n® [COMPLETAR]
(“Classe” e “Fundo”, respectivamente), sendo parte integrante do regulamento do Fundo
e de seus Anexos (“‘Regulamento”). O Fundo é administrado pela SINGULARE
CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade de
S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.355, 5° andar,
inscrita no CNPJ sob 0 n°® 62.285.390/0001-40 (“Administradora”).

2. Caracteristicas:

e Remuneragéo das Cotas Seniores: [e]; e
3. Forma de integralizagdo: em moeda corrente nacional, nos termos do
Regulamento.

4, Quando nao aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados
neste Apéndice terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

5. O presente Apéndice, uma vez assinado pela Administradora, constituird parte
integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢des do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagéo as disposicdes
deste Apéndice. As Cotas Seniores terdo as caracteristicas, poderes, direitos,
prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacBes atribuidas a Subclasse de Cotas
Seniores pelo Regulamento e Anexo da Classe Unica.

S&o Paulo, [DATA].

SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora”
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APENDICE Il AO ANEXO DA CLASSE UNICA ABERTA DO ASA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS 90 RESPONSABILIDADE LIMITADA
[ 12 SUBCLASSE DE COTAS MEZANINO

= O presente documento constitui o apéndice n° 2 (“Apéndice”), referente a 12
subclasse de cotas subordinadas mezanino (“Primeira Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino”) de emissdo da CLASSE UNICA ABERTA DO ASA FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS 90 RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob n°
49.916.055/0001-35 (“Classe” e “Fundo”, respectivamente), sendo parte integrante do
regulamento do Fundo e de seus Anexos (“Regulamento”). O Fundo é administrado pela
SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede
na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
1.355, 5° andar, inscrita no CNPJ sob o n°® 62.285.390/0001-40 (“Administradora”).

=  Caracteristicas:
e Remuneracéo das Cotas Mezanino:
= Forma de integralizacdo: em moeda corrente nacional, nos termos do Anexo |.

Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste
Apéndice terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento ou no Anexo |.

O presente Apéndice constituira parte integrante do Regulamento e por ele sera regido,
devendo prevalecer as disposicfes do Apéndice em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relacdo as disposi¢cdes do Regulamento.

As Cotas Mezanino terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios,
deveres e obrigagfes atribuidas & Subclasse de Cotas Mezanino pelo Regulamento e

Anexo da Classe.

S&o Paulo, [DATA].

SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora”
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